FiIBA PORTFOY YONETIME A.5. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGL
FIBA PORTFOY BIRINGE SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAFANAME

Izahnamenin onzylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules tekeffil

anlammg gelmeyecesi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Dhrag edilecek katimg paylarms iligkin yatirm karariar: izahnamenin bir biithn olarak

degerlendirilmesi sonuen veritmelidir.,

Bu kahwame, Kuruenm Fibg Portflly Yometimi A.S'nin  resmi intermet gitess

{hww.ﬁbaporﬂ'ny.mm.h'} ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAPY’nda (www.kap.org.ir)
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslaripa gore igbu izahnamerin I1. balimende
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisilizi bulunmayan mal varhZidmr,

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

| Fon’un

Unvem: Fiba Portfoy Birinci Serbest (TL) Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan:: Fiba Portf6y Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon |
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon
Siiresi: | Siiresiz

1.2. Kuruen, Yinetici ve Portity Saklayicies Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Eurucn ve Yonetici nin ]

Unven:; Fiba Portfoy Yonetimi A_S,

Yetki Belgesi! Portfly Yéneticiligi Faalivetine iligkin Vetld
Belgesi
Tarih: 06/83/2015
No: PYS/PY.10/1121

| Portfly Saklayicis: 'min

Unvanr: QNE Finans ¥atirim Menkul Degerler A.S.

Portiiy Saklama TFaaliyeti Iznine | Tarih: 08/07/2014

Dligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 21/685

1.2.2, Tetigim Bilgileri
Kurpcy ve Yonetici Fiba PortfSy Yinetimi A8, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Sarikanarya Sokak Yolbuian Plaza
E Blok No:16/11 - 34742 Kozyatafh
Kadikiy Istanbul — Tfirkiye
_ www.fibaportfov.com.tr
Telefon numaras:: (0212) 381 72 90
Portfdy Sakiayicrst ONB Finans Yatirum Menkul Degerier A.5.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mah. Kristal Kule Binas: No: 215 No:6-7
Sisliffstanbul
| www.qnbfi.com.tr _
Telefon numaras:; ’ (0212) 282 17 90
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1.3. Kurucu Yinetieileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu tiyeleri yetkili clup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adn Gérevi Son 5 Yilda Yaptif Igler (Vil-Sirket-Gorev) Teeriibesi
Soyad:
Mehmet | Yénetim 2009-Devam Fiba Holding A.S. Murehhas Uye | 31 yil
GULESCI | Kurulu
Bagkam
 Gmert Yonetim 2017-Devam Fibabanks A.S. Yanetim Kurulu 2% w1l
MERT Kurulu Bagkan' Uyesi ve Genel Midiir

Vekili 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Yénetim
. Kurulu Uyesi ve Genel Mildiir

Elif Alsev | Yonetim 2010- Devam Fibsbanka A.S. Genel Midir 25 yil
UTKU Kurmlu Yardimeis:
OZBEY | Uyesi(lg
Konirolden
Sorumf)

Ibrahim Yonetim 2020-Devem Fibabanka A S. Genel Mitdiir 21 yil
TOPRAK | Kurulu Uyesi | Yardimers:

2004-2020 Akbank A.S. Hazine Mudtir

] 2013-Devam  Fiba Portfby Yonetimi A.S.-Genel | 23 yil
Hakan Basri| Ydnetim Miudiir

AVCI Kurulu 2013-2013 Fibabanka A.S.-B8lim Yoneticisi
Uyesi/Genel | 02/2012-05/2013  ATIG Menkul Degerler
Mdir ALS.- Genel Midr
11/2009 - 02/2012 Meksa Yatrun A.S.-
Gepel Miidiir Damsman:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirrm Menlkul Degerler A.8. nezdinde olugturulmus olup,
hizmet biriminde grevli fon miiétirine iligkin bilgiler asafdaki gibidir.

Adh Gorevi Son S Yilda Yaptifs Igler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecribesi
Sovad:
Seref Fon Miidiird | QNB Finans Yatinm Menlaul Degerler A S, | 10yl
DURNA (18.03.2013 - 01.03.2018) Fon Hizmet Birimi -

Yénetmen

ICBC TURKEY Yatirim Menkul Degerler A.S.
(12.03.2018 - 31.03.2020) ~ Fon Hizmet Birimi -
Muodiir

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

el (01.04.2020 - 26.07.2020)- Mali Kontrol ve
L A7 D Raporlama/Fon Yénetimi - Miidir Yrd.

B oom e W
| . | 1. Portiy Yoneticileri

Fpnm]ajvar '. nn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecedi
varhklar konus@_d yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en/;S; lik tecritbeye szhip
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portfdy ydneticileri tarafindan, yatnmel lehine ve yatinme: gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
dlizeniemeleri, portfoy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiinin yénetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan sfirekli bilgilenditme formundan (www kap.org tr) ulasihmas: miimkiingd(r,

1.6. Kuruen Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fopun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

| Birim Birimin/Sistemin Olugturuldngs Kurnm
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A,
¥¢ kontrol sistemi Fiba PortfGy Yonetimi A S,
Risk Yinetim sistemi Fiba Portidy Yénetimi A.S,
Teftis birimi Fiba Portfby Yonetimi AS.
Arastirma birimi Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinm bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadsr,

IL. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi*nde belirtilen ilkeler ve
fon porifdyine dahil edilebilecek varhk ve haklars iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon Kurul*un ilgili tebliZin nitelikli yatinmeilara sahgina iligkin hitkiimleri gercevesinde
nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiis ir.

Fon portfyfine almacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kuralw’nun diizenlemelerine ve
bu izabnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilic ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir,

=~ Fon portfSylintn ynetiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasas: araglanpm se¢iminde,
;I’éhlfﬂ‘-in'ﬂfﬁuéff:gpaddesdnde belirtilen varliklar ve iglemlerin, yabane: para birimi cinsinden varhk
fve altid i%e dier kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araglan disindakiler ile §ney
| maddésinds | tBmmianan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteljgine uygun bir portfsy
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clugturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25°inci maddesinde ver alan serbest fonlars dair esaslara
uyacakur.

Fonun ana yatnm stratejisi Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri saflamaktir. Ana vénetim
stratejisine uypun olarak, ydnetici, Fopun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin miimiiin
oldufunca ditgitk fiyat volatilitesi ve Ongfrilebilir getiri saflayabilecegini distndagn sekilde sadece
TL cinsinden olmak fizere farkl para ve sermaye piyasasi areclarim es anli portfSyde bulundurabilir.

Forun likidite veya vade agisinden hir yénetim kisitlamas: yoktur. Fon yatinm &ngdriist
dogrultusunda para ve sermaye piyasas araglanna, Kurulea uygun goritlen diger yatinm araglanna,
taraf clunacak sizlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yalinm yaperak sermaye
kazanc saglamak ve portfoy deferini artirmayr amaglamaktadir.

Fon portfoyime sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dabil edilecektir. Fon portfiyinde
yabane: para birimi cinsinden variik ve attn jle diger loymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araclanina yer verilmeyecektir, Ayrica, fon portfSyiinde vabane: para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger knymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglarnna vanelik organize
ve/veya tezgahiistil tirev araglara yer verilmeyecektir,

Fon portiBylne yapilacak ve alingeak islemler olarak yalmzea TL olmas: koguluyla;
Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan teminat olarsk kabul edilen her tirli varh# dayanak olarak alen
Iepo ve ters repo iglemleri (menkul lnymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi, yurt ici orgenize/tezgahlistli para piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma
senetleri, mevduet ve katilim hesaplan, Tirkiye’de mulim girketler tarafindan ihrag edilen &zel
selctdr menkul kiymetleri (ortakhik peylan ve borglanma araclar), kamu veya Szel sekidr tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalar, ipotefe vefveya varhga dayell menknl kiymetler velveya ipotek
ve/veya varlik teminath menkul loymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusn varhiklara vefveya
stz konusy varliklar fizerinden olusturzlan endekslere dayal: swap islemleri/stzlesmeleri dahil tirey
araglar, yapilandirilmig yatmm araglan ve yurt iginde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlan ile
unvamnda TL ibaresi bulunan yatmm fonlar, borsa yannm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve
hisse senedi yofun fon, para pivasas: fomu, kise vedel; borglanma araclant ve kisa vadeli kira
sertifikalan fonu katilma paylan ile her tirlg yahnm ortakhi paylan ahnsbilir. Ayriea fon
portiSylinde, szl pecen tim wvarliklara vefveya bu varlklar Gzerinden olusturulan endekslere
yBoelik orgenize vefveya tezgahiistll tirey araglara ve yer verilebilecelctir, Su kadar ki, tiirev
iglemlerinin hicbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasas: araclarmdan olusturnlamaz,

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaczyla fon portfiyainde yer alan
TL cinsi varliklarda kaldwagh islem yapdabilir, Bu iglemler icinde forward, vadeli islem

kalmasing dikkat edilir. Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaphi para ve
sermaye piyasasi ya da diger finansal variikdan teminat olarak glsterebilir,

Kaldirag kullanimna neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi teminat,
prim-y& 4z Sdeme karpiliz: iglem yapilabilmesine imkan sailayan kaldiragh yatinm islemleri, fon
g‘dﬁyﬂndck; kiymetlerin teminats verilmesi ile yepiabilecek kaldiragl islemler ve kredi
/ llamlarak kredili menkul kKiymet alim ve apifa sans gibi diger borclanma yintemleriyie
 geryeklestiriebilin. | -




Fon borsa dist repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecektir,

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi izedi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, para piyasas: iglemieri ve difer islemler aracihfiyla borglanma
gerceklestirebilir,

Fon agia satig yapabilir. Fon $d{ing menlu] kiymet alabilir, vezebilir, kredili menkul kiymet
iglemi ve ag1Ba satig gerceklestirebilir. Fon portflylinde bulunan tim ortakhik paylar iidiing islemine
konu ediiebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindam dolay: 8diing menkyl islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindski smirlamalara tabi degildir, Odiing iglemlere dair uygulanacak esasiar ise
Yatinm Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

2.4. Yonetici terafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlerin TL cinsi
varliklar olacagma dair bir stmirlama getirilmis olup fon portfayimde yabane: para birimi cinsinden
varbk ve altm ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye pivasas aragianna yer
verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hitkiimles gergevesinde bu kapsamda yatirim yapilabilecek tim
varlik ve iglemlere yatinm yapilabilecektir,

2.5. Forum estk degeri %100 BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi + %1*dic.

Performans Tebli# uyarmesa, Fon serbest fon eldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simmna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portf8ye riskten korunma ve/veya yatrom amscayla fonun tiriine ve yatnm stratejisine
uygun olacak sekiide ortakhk paylam, 8zel sektdr ve kamn borclanme araglan, faiz ve finansal
endekslere dayal tiirev aragler (Vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), swap sOzlegmeleri, sakl
threv aragler, yapilandiriimss borglanma araglan, varantlar ve sertifikalar, ileri valSrlt tahvil/bono
iglemnleri dahil edilir, Su kadar I, keldirag yaratan iglemlerinin hichir tarafi yehanc: para birimi
cinsinden varlik ve altm ile diger knymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarindan
chisturulamaz,

Z.7. PortfSye borsa digindan tilrev araclar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sdzlegmesi, varant, sertfika, ileri valsrla tahvil/bono islemler ile yapilandmlmg
borglanma/yatirim araclan, repofters repo dahil edilebilir, Borsa disi sbziesmeler fonun yatirun
stratgjisine uypim olarsk fon portiyline dahil edilir. Stzlesmelerin kargt taraflarinn yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektifkogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve forun fiyat aciklama ddnemlerinde gerpefie
uygun deferi Gizerinden nakde ddntistirilebilir olmas: zomnludor,

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sGzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap
sBzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrii tahvii/bono islemleri ile yapilandinlmis borglanma/yatinm
araglan, repo/ters repo sbzlesmelerinin kars) tarafinin denetime ve géizetime tabi finansal bir kurum
(banka, areer kurum vb.) olmast ve fonun fiyat apiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulenabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.,

Isbu arag, s3zlesme ve iglemlerin highir tarafi yabanel para birimi cinsinden varhik ve altin
ile diger kaymetli madenler ve bunlars dayali sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.,

e

_.r:'"#' ié&iFﬁjﬁ‘;ﬁégbma kredi alinmas: miimkiindiir.

i 2”5; %ﬁi-ﬁpnr&ﬁ?ﬂﬂﬂ: yatmm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yagﬂmidmlmlﬂﬂmm araglan dahil edilebilir, rONETIMI A8
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Tirkiye’de ihrag edilmig yapuandinlmis yatinm araclanina iligkin olarak borsada islem
£0mme gart aranmez. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yamlandimimig vatinm araglanimn
ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmas), fiyatmn veri dagium kanallan araciifyla ifan

Yatmmellar Fon’a yatmm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatron  risklerini
dederlendirmelidirler. Fon’un marmz kalabilecegi teme! risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunds Fon birim pay fivatindaki olas disfislers bagh olarak yatrmlarmn deferinin baglangic
degerinin altina diigebilecefini yatirumeilar gz Snlinde bulundurmalidir,

3.1. Fonnn maroz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, orfakiik
paylanimin, diSer menkyl laymetlerin, TL Snansai araglarn, lkyymetli madenlerin burada sayilan
varlik ve iglemler ile emntiaya dayal tiirev sSzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz
oranlan ve ortaklik pay: fGyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmeldedir, S5z konusu rigkisrin deteylarina asapida yer verilmeltedir:

a~ Faiz Oram Ruﬁn Fon portfoyline faize dayah varhklarm (borglanma aracy, ters repo vb)

b- Ortakhk Payn Fiyat Risls: Fon portityfine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portityinde buluman ortaklic paylanmn fivatlannda meydans gelebilecek defigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar clasihigim ifede etmektedir,

¢~ Kar Pay: Oram Riski: Fon portfGyiine kira sertifikam, katilma hesah gibi kére katilim
olanaf: saflayan kathm finans Orinlerinin  dahil edilmes; durtmunds, s8z konusn
yatwinlarm getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihdir,

2) Karm Taraf Riski: Kars: tarafin sézlegmeden kaynaidanan yilkamliiltikerini yering
getimek istemermnes; ve/veya yerine getirememesi veya tzkas islemlerindz ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portityinde bulunan finansal varhklann isterildigi anda pivasa
fiyatindan nakde donfigtirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgdir,

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portibyline ttirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmelessy, seklr tirev arag, swap sfziesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarhi
fabivilfbono islemlerinde ve diger herhangi bir ybutemle kaldrrag yeratan benzeri islemlerde
.;-’bul_um;lma_,_éfhhliﬁqe, baslangic yatinmy ile baglangre yabrminmn fizerinde pozisyon alimmas; sebeb;




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemnlerin yetersizligi, basansiz ybnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagma Riski; Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kosullan alonda belirli bir zaman
dilirni igerisinde aym anda deger kazenmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifen birbirlert ile olan pozitif veya negatif vbnli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin sabldifi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
ptoritelenn diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Agifa Sahs Riski: Fon portfiyll igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimaniann
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &dilng karshf velveva dofrudan agifa satig imbkanlarmn
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisvomumn giivences! olarak alman
teminafin, teminati zorunln haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya pdre deferleme
deferinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya do@rudan, teminat nitelifivle
ilgili clumsuzluklarm bulunmasi olasihifmn ortaya gilkmast durumudur.

11) Opsivon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhiliklan arasinda, igleme
konu olan spot finensal iirlin fiyat defisiminds ¢ok farkh miktarda risk duyarhbk defigimleri
yasansbilmektedir. Delta; opsivonun yaz:ldif flgili Snansal varlifin fiyatindald bir bicm
defismenin opsiyon priminde clushwdufu defigimi postermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduu varh@n fyatmdaki defisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdidi defisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyomun dayanak varhfmn Syat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugn degigimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilyllk dnem tasiyan zaman faktérindl ifade eden
ghsterge olup, opsivon fivatimin vadeye gire defisiminin Sleiisiidiir, Rho ise faiz oranlanndalks
yiizdesel defigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugiu degisimin Blglisiidiir.

12) Yapilandinlmg Yatinm / Borglauma Araclan Riskleri: Yaplandinlmg Yatuim /
Borglanma Araclanmin deferi ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yamnda dayanak varhgn
piyase performansma baghdr. Yaprlandimlmig Yatirim / Borglanma Araglan’nin dayanak varliklan
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinme: vade
sonunda hichbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantli olargk vade sonundz elde
edilen itfa tutan nominal defierden daha diistik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlms Yatimm / Borglanma Araglan’mn giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek defisimler ve dayamak wvarhik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinilmss Yatirnm / Borglanma Araglar’mun giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir, Fon'un
Riske Mamz, Df:gf:r (RMD) hasaplamalannda tiirey araglarla birlikte Yapilandmilmig Yatmm /
anf,-lamna anqlan nden kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

& . Yapllﬂﬂdlﬂiml$ Yatinim / Borglanma Araclan yatinmi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
 meVeathr, Kars taraf riski, ibragg: kurumun Yatinm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan
?ﬂklhnhilukknm y&nne getirememe riskini ifade eder. Kary: razagf r:.skm: Jmnﬂnum seviyede
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tutabiimek adma, Yaplandirdmg Yaturim/Borglanma Araglar: yatrsmiarinda thraggmn ve/veya
varsa yatirun araciwain Fon Tebligi'nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme riotuna sahip
olmas ve kogulu aramir.

13} Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finapsal enstritman
spot fiyatmn aldifs deger arasindaki fiyat farklihid defisimini ifade etmektedir, Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfayl
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu srasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olahilmektedir. Daolayim
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca glsterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.

14) Ihrager Riski: Fon portfyiine alnan varliklann fhraggisimn yilkiimltliskierini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getitememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Slgimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatuim yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
nisk ySnetim sistemi olustarulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tasidifn piyasa riskinin dlglimdl icin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacakiir. RMD yaklasim: fon portfSy( igerisinde yer glan tim varliklarm her biri icin ve
toplamda tiim portfSy icin belitli bir stire icerisinde ve belirli bir giiven arahifinda ortaya gikabilecek
en ydksek zarara iligkin istatistiki tahminler dreten bir ybntemdir. RMD ybntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfSydeki her bir varhfn getiri defigkenlifi, verliklar erasi korelfsyonlar,
kullamlan kaldirag seviyesi gibi portfSyiin muhteme] zarar tutarina etki edebilecek degiskenier
dikkale ahnmaktadir.

RMD 8igtimlerinin yapiimasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yGntemi kullamlacaktr,
Ancek portidy igerisindekd varhklara uygulanabilir olmas: ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yOoteminden dzha giivenilir sonuglar {retmesi durumunda alternatif RMD yintemlerinin de
kullanitabilmesi miimktindir. Glefimlerin yaptimasinda %99 giiven araligmda, 20 is glint elde tutma
stresi ve en az 250 is giinfl gdzlem siiresi kullamlacaktir,

Fon'un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre cahgacak bir yazihim
kullamlarak gerceklegtirilir,

Aynica, portibyleri etkileyebilecek piyasa riskierinin daha iyi degerlendirilebilmes; amaciyla
aylik stres testleri gergekiestirilecektir,

Kargi Taraf Riski: Karg: taraf riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tirev iglemlerinin
mark-to-market yOntemi (piyasaya gére ayarlama yiintemi) sonueunda bulunan toplarminin Fon
Toplam Degerine oranlanrmas ile elde ediliz.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars:
taraf rigki, E‘;&s&y& gdre ayarlama (mark to market) y8ntemi ile hesaplanir ve kars: teraf riski fon
toplarit degerinin %80’ini agamaz. Bu oran gerekli g&rildtiai durumlarda Yonetim Kuruln karariyla
%100%¢ kadar yiikseltilebilir.
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Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin geemis islem hacimleri dikkate alinarak,
portity igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam deferine oram tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portfSyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecesi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas: kapsaminda, Risk Yonetimi ve I Kontrol
Binmleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemier

Fon portfoyiine kaldmag yaratan islemlerden; ortzklik paylan, borglanma araglar, faiz,
finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyanmea yahnm yapilabilecek diger variiklara dayal: tfirev
araclar (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), sakh tiirey arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika,
leri valdrlil tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler
dahil edilecektir. Isbu arag, sBzlesme ve iglemlerin hichir tarafi yabane: para birimi cinsinden varkk
ve altin ile dier kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglarndan olusiurulamaz,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynsklanan riskin Sletimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaldir,

Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamsktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulaglan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %2004k,

3.6. Fon portfSyline alnan yaplandinlmis yatinm araglanimn sakh tlirev arag niteligi tasiyip
tagmadi® Kurucn tarafindan deferlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhefazs edilir, Yapilandinlmis yatirm aracimm sakh tirev arag nitelifinde
olmas; halinde, risk Slclimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AVRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portiGy
seklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfay Saklayicis1 nezdinde saklamr,

4.2, Portfliy Saklayicisi’mn, fon portfyfinde yer alan ve Takasbank’m saklema bizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi avaglan, kiymetli madenler ile diger varhklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adima agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Runlann diginda kalan varhklar ve
bunlenn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank’a aktanlir veya s8z konusu hilgilere
Takashank’m erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portf@y Saklayrcist’min yiikimnlilik ve
sorumlulugn devam eder.

4.3. Fon’'uvn malverh@m Kurucu’mm ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayndir,
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmas: gartivia kredi aimak tirev arag islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikieki iglernlerde bulurmak haricinds teminat glsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlif Kurucunun ve Portfdy Saklayieismin yOnetiminin wveva denetiminin kamu
kurumlarmna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmm tahsili
amac.da-dahil olmak {izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil

e

& 1!-.4.‘?,@1‘&5_3' saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmasi ye/veya kayitlann mtulmas:,

“differ 'varhklann | aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayittannn jﬂ\masz, varhk ve nakit

v PO eOneTiv A
e 4 11 : b4 : 419,
y g Arkavn P J ﬁﬁf Joza 2 Slak WIEM
_..H"' :_'_r.:-.'u:-. T

[,



hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfBy saklayicisi;

a) Yahrnm fonlan hesabina katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiztigd hilkilmlerine uygunlufunu,

b) Yatnm fonu birim katiima pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizilgh,
izahname hilkiimleri cergevesinde belirlenen deferleme esaslanna gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hiklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruew Y dnetici nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktanlmasimi,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢izigl, izahname hiik@imlerine uygun olarak
kullanmimasim,

¢) Fon'un varhk alm satimlanmn, portiSy yapisiumn, islemlerinin mevzuat, fon igtiz0gn,
izahname hitkiimlerine uygunlugunn

saflamakla yliktmliidiir.

4.5. PortfBy saklayicisi;

2) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacek, kayip ve hasara
uiramayacek sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kuruiug, yiilctimifiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi szhiplerme verdigi zerarlardan sorumludur. Kurucn, Portfsy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis: da Kuruen®dan, Kanun ve Saklama Teblii hitkitmlerinin ihi&H
nedeniyle dofan zerarlarm giderilmesini talep stmekle ylikimliidir. Kablma pey: sshiplerinin
Kurucn veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla sakhdar.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ybnetiminden veya
piyasadali fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan yitkiimlititklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars: sorumiudur.

477, Portfsy saklayicis;, seklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristmlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, dnlenemiyorsa ySnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmasi
kaydryla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi ber gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi seklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucn veya yatirim ortaklifs ile yapar.

4.9, Portfby saklayicis: portfly saklama hizmetini yiriitirken kargilagabileceBi gikar
gatismalarmn tamimlanmasim, Snlenmesini, yinetimini, gdzetimini ve agkianmasint saglayacak
gﬁﬁkﬁpﬂl;ﬁi&lan olusturmak ve bunian uygulamakla yitkiiml@dir,
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4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesti
nedeniyle Kurucu ve katiima pay1 sahiplerine verdigi zarariardan sorumiudur.

4.12. Kurueu, Portfoy Saklayicisindan; Portiby Saklayiesst da Kuruew’dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hilkiimlerinin ihiali nedeniyle dofan zarverlann giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Kattilma pay: sehiplerinin Kurueu veya PortfSy Saklayicisma dava agma hakks saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdifi porifSylerin y8netiminden veya
piyesadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zaraflarden sorumly degildir.

4.14. Portfsy Saklayiers:, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yikiimltlikierini
yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karg: sorumindur.

4.15. PortfSy saklama s&zlesmesinde portidy saklayicisimn Kamum ve Saklama Teblig
hiikfimleri ile belirlenmis clan soromiuluklermin kapsamm daraltie: hitkiimlere yer verilemes,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART

5.1. "Fon Portfty Degeri", portfoydekd varliklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplem Degeri” ise, Fon Porify
Degerine varsa diger varhklarm ekienmes; ve borglarm diislimesi suretiyle hesaplans.,

bitiminde katiima peylarinm alim-sahm yerlerinde flan edilir. Bder iginde bulunulan 2y sonuns
Islem Gt denk gelmiyorsa ayin son i;gﬁnﬂbiﬁmindehmaplananﬂym,takipadcn is giinli katlma
paylarimn ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Saves, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gSkmesi, portidydeki
varliklenn ilgili olduu pazanm, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemierinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durvmunn etidleyebilecek fnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafanfistl durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucw’min y&netim kurulu karar alebilir, Ayrica sbz konusu olaylarta flgili olarak K AP'ta aciklama
yaptl,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlards, Kurulea uygun gérilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylariun alim satirm durdurulabilir,

5.5. Portfydeki varliklarm degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinea TMS/TFRS dikkate alinarak Kurueu yoénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafndaki gibidir;

_.Borsa Digt Tiirev Arac ve Swap stzlegmelerine iligkin deferieme
/7~ ' Portfdye almmes: asamasinda tlirev arag ve swap stzlegmesinin deFerlemesinde giincel fiyat
3 ] %5 I--" s o '-.
:')-'hu.'_""' . ﬁﬁ-‘s@y@ sdzlesmelerinde giince] fiyat karg taraftan alinan §iyat kotasyonudur. Forward
| sbzlesmelerinde gﬁfmel fiyat dayanak varlign spot fivats baz almarak ﬁlanan teorik fiyattir.
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Dayanak varlifin spot Syat Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde ver alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giindl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gbre spot
fiyat ilerletilerek teorik fivata ulastimaktadr,

Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde;

- Degerlemede kullamimak fizere gilncel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alimamadipr durumlarda;

cepsiyonlar igin devam eden pozisyonlann deferlemesinde kullamimak tizere Black&Scholes
modeline gbre hesaplanmnsg, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalanndan elde
edilen teorik fiyat knllambr,

Forward sézlegmelerin degerlemesinde dayanak varlifn spot fiyat baz ahnarak besaplanan
teorik fiyat kullamlr, Dayanak varhifm spot fiyah Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara g@re tespit edilir, Degerleme giml ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisma gore uygun TL piyasa faizi ile spot fiyat flerletilerek teorik fiyata ulagihr ve bu fyat
degerlemede kullamlir.

Swap sbzlegmeleri icin swap point ve ilgili szlesmenin degerleme giinlinde vadesine kalan
gin sayim dikkate shnarak hesaplanacak teorik fiyat ybotemi ile bulupan Fyat deZeriemede
kullanshr,

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
seZlayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zunni faiz oranlan baz alinarsk
ilerletilen degerleme fiyat degerlemede kullanlsr,

Dayanak varhgm spot fiyat Bloomberg veri dagatim ekranlanndan alinacaktir.

Yapilandmimg Vatrmm/Borglanma Araglan Degerleme Esaslar:
Yepilandirhmyg yatinm/borglanma araglarmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
knllamiyr, {gili kaymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem geememesi halinds

Deri Valrlii TahvilBono Islemleri Degerleme Esaslar:

a) Tleri valtirlii aliman Deviet I¢ Borclanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS"lerin arasma dahil edilmez, fleri valorin satlan DIBSler ise valr tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, fleri valiicii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutartan ise valsr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Tleri valtrltl s8zlesmenin degeri ahs ve sat1§ islemlerinde aym y&ntemle hesaplamriken
iglem alig ise pozitif (+), sahg ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valGrde ve aym nominal deferde hem ahs hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
id islem aym degerde fakat alis islemi pozitif () sati iglemi ise negatif (-) olarak g8ziikecaktir. Bu
selglde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatrmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir
etki yaratniayacaktir.

o cylled valorsl islemlerin deferlemesi ise asafidaki formiile g6re vapilacaktir:
- % | Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faizu_gﬂ)(y;:gﬁﬁ}% .
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS"in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarthi iglemin valdr tarihi ile aym olan
iglemlerin afurlikli ortalama faiz orami, yoksa defierleme giniinde BIAS’ta aym gin valdrlis
gergeldesen iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son sym giin valériil olarak iglem
girdligl gindeki aym gln valdrld iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir,

Omegin:

Islemin valord 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde
kuliamlacak faiz oram agaidaki 8ncelik sirasing gore segilir,

1. 27.022014 taribinde gergeklesen 11.03.2014 valsrlii islemlerin agirlikh ortalama fiyan
Uzerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valdrli iglemlerin agirlikh ortalama fiyan
Uzerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.022014 1terihinde gerceklesen 26.02.2014 valdrlti iglemlerin agirhkl ortalama fiyan
{izerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklegen 25.02.2014 valsrld iglemlerin afrlikls ortalama fiyats
Uzerinden hessplanan faiz oram

5. Thrag tarihindeki agirlikh ortalama faiz orans

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kaymetin itfa tarihi ile valér terihi arasindaki farktir,
Ormegin 27.04.2014 tarihinde itfz olacak bir laymet igin 19.03.2014 tarihi valgrlfi iglem yapilmig ise
VEKG=404 olacaktir. Valdr tarihi ve itfa tarihi defiismeyeceginden, valsr tarihine kadar yapilan tim
degerleme iglemlerinde VKG sayis: da defiismeyecektir.

Borsa Disi Repo Ters Repo Sizlegmeleri Deferleme Esaslar

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herbangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objekiif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dist repo - ters repo
stzlegmeleri vads somuma kadar igleme ait ig verim oram ile degierlenir. Bu hususa iliskin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kuruew’nun sorumlulugn devam etmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak szlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeld Risk Yanetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermediZi; opsiyon stzlegmeleri igin yeterli ve genel kabul girmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yontem vyeterli goriilmerss Monte Cario
Simfilasyormu) ile hesaplansn fiyat ile degerlemede kullamilagak fiyat arasmmda kerplastirma
yapularak, forward sbzlesmeleri ve swap sBzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yénfemi,
dayanzk varhgm spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giln sayisina
tekabill eden uygun TL piyasa faiz ile iledetilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede kullamlacak fivat
arasinda kargilastuma yapilarsk komtrol edilir,

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhternel
farlan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25'sl
olarak belirienmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %325 seviyesinin agilmas
halinde, fiyat iyilegtiritmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur, Karg kurumdan ahnan fivat
iyflestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devarn ediyorsa, karsi
kurumun kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kuramdan ahinan son
fiyatm-da belirlenen limitin diginda olmasi dururmunds, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli

o

/kamh,ﬂcﬂhmn son fiyat fizerinden iglem gerpeklestirilir,

57 Bﬁrsa dlgm&a taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerine iligkin olarak, ilgili stzlegmenin
212 Drenllaniam borsada islem goren benzer vade yapisma sehip stzlesmelerin faiz oranlanna uygun
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clmasi esastir. Bu tilr sdzlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sbzlegme tarihini takip eden
ig ginil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve kargt tarafin derecelendirme notu
K APta apinaral; ilgihi bilgi ve belgeler s@zlesme tarihini miiteakip beg vil silreyle saklamr.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemierin firetti3i forward ve swap fiyatlannin degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontrold ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin adil
fiyat igerdiZinin kontroltl Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapihr.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satg baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir, Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katlma paylanmn toplam sayisma
bilinmesiyle elde edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan Izahmame’nin 5.2. maddesinde ver
almaktadhr,

Katilma pay: sahn almak veya elden gikarmak isteyen yatrmmedar, Kurucunun isbu
izzhnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma paymn alim sahmimn yapilacad yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gbre septanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan seklinde alim ve satmda bulunsbilirler.

Fon'un birim pay degeri, giinlik olarak hesaplanw, Jslem Giinlerinde ve eer icinde
bulunulan aymn sonuna Islem Giinft denk gelmiyorsa ilgili aymn son is ginfinde hesaplanan fivat takip
eden i3 giinfl katilma paylarnin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

“Islem Ginleri® asafdaki glinlerden olugacaktir:

Her takvim yilinm 15 Subat, 31 Mart, 15 Mayss, 30 Haziran, 15 Agustos, 30 Eylill, 15 Kasim
ve 30 Aralik giinleri. Bu glinlerden herhangi birinin tatil giiniine rastlamas: durumunda Islemn Ging,
takip eden ilk iy giinil olarak belirlenir; fakat bumunla beraber, efer islem Gimii’nfi takip eden ilk is
giinil bir yarnim gfine denk geliyorsa Islem Gilnit o yarim giine denk gelecek gekilde bir i pfing ileri
keydirilir.

Ahm — satim talimatlavin verilebilecegi Islem glinleri disinda kalan gfinlerde, miisteriler
tarafindan Fon alrm/satin talebi olugmasi halinde, Fon portfdy kompozisyonunun korunmasi
amaciyla sadece talep edilen katilma pay: sayis ile siurh olmak kavdivla, ayn: mikisrda Fon katlma
pay1 almsk ya da iade etmek isteyecek katilma pay: sahibi bulunmas: durumunda miisteriden talep
almarak eszamanh Fon pay: alim satirn: yapilabilir. Bu iglemlerin gergeklestirilmesinde talimatlarn
verildi3i glin sonu Izahname’nin 5.2 maddesi kapsaminda hesaplanan pay fiyat dikkate almr.

Fomm satig baglange tarihi .................... dir.

6.1. Katilma Pays Alim Esaslan

i o B

P T \;au;: meilann Islem Gimii’nde sast 13:00%a (yarm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma

payl_alm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fivan

inp poay=dY ¥ O Al

- 4 Jl:"J -J'I“{AI' .l".ll- e plazs B Btk NAGM



Islem Giini’nde Saat 13:00'dan (vanm giinlerde 10:30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve takip eden Islem Gilni’nde hesaplanan pay
fiyati tizerinden yerine getirilir,

6.2, Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kahima pays bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem Gen tahsil etmek tzere en son jlan edilen fiyata
marj uygulanmak suretivle bulunan tutara e§ defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fyan aciklandiktsn sonra hesaplamr,

Ahm talimatinin karsih#inds tahsil edilen futer o giln igin yattrme: adma nemalandmlmalk
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katitma pay: ahminda kollamlshilir.

6.3. Katilma Pay Satim Esaslar

Yatnmenlerin Islem Giintl saat 13:00'a (yarim giinlerde 10:30) kadear verdikleri katilma pay:
satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk besaplamada belirlenen pay fiyati fizerinden

Islem Giinil saat 13:00'dan (yenm giinlerde 10:30) somra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve takip eden Islem Giinii’nde hesaplanan pay
fiyah Gizerinden yerine gefirilir,

Fon pay satim iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaglar

Her Iglem Gtinfinde seat 13:00'a (yanm gfmlerde 10:30) kadar verilen katilma payv1 satim
talimatlan o glin hesaplanan fivat fizerinden takip eden ig giinfinde yatmmeilara Sdenir,

Her Islem Giiniinde saat 13:00'den (yanm ginlerde 10:30) sonra verilen satim talimatian ik
fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve takip eden Islem Gand’nde hesaplanan
pay fiyati Gzerinden o ginden sonraki ilk is giinfinde yatnmerlara Sdenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satm Verleri:

Katilma paylar alim ve satimi kurucunun yam sira kurucuy ile katilma pay: alim satimina
aracilik sézlesmesi imzalamg olan agagidaki kurumiar aracihZiyla yapihir. Fon, Tiirkiye Elektronik
Fon Alim Satin Platformu’nda iglem g8rmemektedir.

Kurpey ile abm satima aracihk stzlegmesi imzalamiy olan kurnmlarmm unvan: ve iletisim

Wligiieri asugida yer aimaktadr.

»
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6.6. Girig Cilos Komisyonlar:

Giris ¢1las komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Uereti:

Performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fopun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yamlabilecek harcamalar agafida yer almaktadar,

1) Saklama hizmetleri icin Sdenen her tiirlil ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tlirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlanda ve portfyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan,

5) Portfy ytnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugn verg,

7) Bafimsiz denetim kuruluglanina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmas: zoruniu ilan giderlen,

%) Takvim yik esas ehinarak ficer aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacek Kurul ficreti,

10) Esik degier dlgiitli giderler,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin iasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihilr, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan
nedeni ile Sdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminds tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay1 giderlen,

15) Tazel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oram:

Fon toplam degerinin giinltik %0,0024931 (ylzbinde iki virgll ddrtylizdoksaniic) [wilik
yaklasik %0,91 (ylizdes:fir virglll doksanbir)] (BSMV Dahil) olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonuno izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic arasinda imzalanan
sbzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve dafheiya fondan
Sdenecektir.

7.1.2. Fon PortiSylindeki Varbklarin Ahmm Satimina Arsethk Eden Kpruluglar ve
Aracihk Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklann alim satirmina QNB Finans Yatinm Menkui Degerler

-&S (TPR;.Borglanma Araglan, VIOP), Oyzk Yathnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, TFF,

K " Borglanms Araclan, VIOP) ve is Yatim Menkul Degerler A 8. (Pay Senedi, TPP, Borglanma
KFBQ‘-IEJ'I, V]Gﬁ} aracilik etmektedir. S )
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QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan stz konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyen oranlan asafida yer almaktadir:

1}
2)
3)
4)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2
Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizhinde 0.8

Takasbank Para Piyasas: Isiem Komisyom: Yiizbinde 2,2
VIOP Piyasam Islem Komisyonu: Onbinde 1

Yukaridaki oranlara BSMYV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Oyek Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik iglemleri icin uygulanan
komisyon oranlen asafida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim glem Komisyonu: Onbinde 1,40
Sabit Getirili Menlul Kiymetler Komisyonu: Yizbinds 2,10
Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde .84

Takasbank Para Piyasas: fgiem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
VIOP Piyasas: Islem Xomisyom: Onbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takashank komisyonlen ilave editecektir,

Is Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan sz konusn aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan asafida yer almaktadr:

2)

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5

Sabit Getirili Menkul Krymetler Komisyoms: Yiizbinde 5
Repo/Ters Repo Komisyomu: Yizbinde 1,125

Takashank Para Piyasas Islem Komisyonn: Yiizbinde 2,952
VIOP Piyases: [slem Komisyonu: Onbinde 5

Yukarideki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

7.1.3. Kurnl Teretiz

Talevim yihi esas alnarak, figer ayhk dénemlerin son is giinfinde Fon’un net varik degeri
Ozerinden %0,005 (ylizbindebes) orammda hessplanscak ve Sdenccek Kurnl Uersti Fon

portiiyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler:

Semsiye Fon’un kurulug giderleri ile fonlann katilma pay: thrag giderleri hari¢ olmak tizere,
Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri
dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn portfSylerinden kargtlamr.

7.1.35. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarian

Fon malvarhfindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giince] bilgiler

fuglariie

. " Fou"dan kargilanan giderior %

- [Yonstin terets (yallik) 0,91

T

10 = Karuey (Aspari %S5, azami %25)
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- Fon Dagihm Kurulugu (Asgari %73, azami %55)
Saklama dicreti 0,09
Diger giderler {Tahmini) 0,08 ‘

7.2. Knroen Tarafindan Kargilanap Giderler
Asafnda tahmini tutarlan gdsterilen katima paylanmin sabgne iligkin oiderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir. ;

Gider Tiirit Tutam (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPFLAM  10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazan¢larnin Vergilendirilmesi

a) Kurumlsr Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'%nci maddesinin 1 numerah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarnmn
portfby igletmecilifinden dogean kazenglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢smdan: Fonlarm portfiy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanumy’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea, %07 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’mm gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanuouna gore
kurulan menkul loymetier yatnm fonlarmin katilma paylerinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatna tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasas: arac: getirileri ile defer artig1
kazanclan elde etmek ve bumlara bafh haklan kutlanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yahnm ortaklikianyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhinea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulemr.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’'rum gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmea fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dzhil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm disindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyanmea dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki i
verlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracii1 olmaksizin eide edilen ve Gelir Vergisi
Kamununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglan ile bu kurumlana tam
milkellef kurumlara ait olup BIST"te islem péren ve hir yildan fazia siireyie elde tutulan pay
_ “Semetlorinia elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinn altinct

paragrafr kepsamindz vergi kesintisine t8bi tutuilmayan kezanclan ve bu kurumlann daimi

' ’Bkz?ﬂ{]ﬁ?]ﬂ?i] sayili Bakanlar Kuruly Karar:.
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temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylanndan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglan bulunan yatinm fonlanndan elde edilen kazanclar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birine; fikrasimn (2) bendinin
ddrdiinct ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BIiLGILERE VE
FON PORTFOYDNDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarsl o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

52. Finensal tablolann baZmsiz denetiminde Kurulun bagimswz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal teblo hazrlama yiikiimliligfintn bulundusn ilgili hesap
déneminin son giind itibanyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tshiolaria birlikte befmsiz
denstimden gegirilir.

9.3. Fonler tasfiye tarihi itibanyla 8zel bafimsiz denetime tabidir. Kurnew, Fon’mn yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP*a ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinfin{in resmi tatil glinfime denk gelmesi halinde resmi tatil giniini
takip eden ilk i giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiziiffine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumhuluk beyanlan) fon giderlerine iliglin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
terafindan agiklenmas: gereken difer bilgilere forun KAP’ta ver alan sirekli bilgilendirme
formundan (www.ksp.ore.tr) ulasiimast mimkiindiir,

3.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim reporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazm ekinde kurncuya ulasmasimdsn sonre,
knrucn tarafmdan finansal raporlann kamuys agiklanmesma iliskin yonetim kuvrulu kerarins
baglandipy tarihi izleyen altine: is giindl mesai saati bitimine kadar KAPta agiklamar, Finansal
raporler aynea sz komusu agiklamay: milteakip 10 is glinfi icerisinde katilma pay: szhiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gdnderilir.

9.6. PortfBy raporlan digmdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kuruew’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik ttular. S5z konusu finansal raporlar ayn zamanda kurieunun merkezinde ve katilma payl satigt
vapilan yerlerde, yatimmetlann incelemesi igin hazr bulundurulur.

5.7, Yaunimeilarin yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, I, IIL, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddes haric),
VIL7.1. (aracthk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek omaylamir ve Kurneu tarafindam yapilacak izahname degisiklikleri

yiirfirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
uanhslyhhﬂd:rmr Izahnamenin difer bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi

-

/ aranmiEksizant kuruen tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir

vn‘;‘_&ajiﬂﬁi}. degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alh is, gim@l icinde toplu olarak Kurula
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9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reldlamlarda, Kurnl diizenlemelerinde yer alan
nitelildli ystinme: temmina ve satisin yalmzes gerekli kosullen saglayan nitelikli yatinmerlars
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. PortfSye yapilandinlmg yatirim arac: dahil edilmesi halinde stz konusu yatrm
aractmn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdizi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklamir.

9.11. Bersa digt 2po-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini iakip eden ig giin iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram:, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X, FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimarlarmda bir sfire Ongdrilmils ise bu sfirenin sonz ermesi,
- Fon stiresiz ise larncunun Kurulun uygun gérising aldikian sonra alt: ay sonrasr igin feshi
ihber etmest,
- Kurucunun faslivet sartlanng kavbetmesi,
- Korucumm mali duremunun tashhiitlerin kargilayamayacak kadar zayiflamas;, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fomum kendi mali yikiimltliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
forn devamumun yatrimeitann yararing olmayacafimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyinde yer alan varliklerdan borsada iglem gérenler
borsada, borsads islem g8rmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varlif, igtliztik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sshiplerine paylan oraminda dagitter, Tasfiye durumunda valmizes katiims
pay1 sahiplerine Sdsme yaplabilir.

103, Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu®nun Kurnl'un uygun giriiging aldiktan sonra
§ ay somras: igin fesih ihbar etmesi durumunde s8z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satigler yapilarak elde edilen ttardar Kurueu ve katilma pay: alim sstim yapan kumlus nezdinde
amlacakhesaplardayﬂbnmmlaradmatcrsmpndavaunﬂ terafindan uygun porillen diger
sermaye piyasas: araclarnda nemalandmilir, Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma pay ihrac
edilemez, Tasfiye anndan itibaren highir katlma pay1 ihrag edilemez ve peri alinamaz.

10.4. Kurucumun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonn uygun grecegi baska bir portfsy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimin mali duromunun tashhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kuorul
tarafindan uygun gérillecek baska bir portfsy saklayicisima devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmest igin keyfiyet,
kql;u;:u'tarﬁndan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

W

| /%1, KATILMA PAY] SARIPLERININ HAKLARI

4 22




11.1. Kurucu ile katima pay: sahipleri arasmndaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizille; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayth Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tinctt maddeler hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslars gire tespit
edilen katilma paymm birim pay deferine yansir, Katilma pay szhipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm alms elurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettd dagtimu s8z konusy degildir.

11.3. Katlma paylan milsteri bazinda MEXK nezdinde izienmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar haldeinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYDNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar fon izabnamesinin K APta yayimnum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatmmeilara sunnjur,

12.2. Katilma paylar karsii yatmmeilarden toplanan para, takip eden is gtinli izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatnhr,

,.:Izaflma:neda yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni etk ve sormmluluklanmiz cergevesinde
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