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Fiba PortfGy Yonctimi 4.8. tarafindan 6362 saylli Sermaye Pivasas: Kananu'onun 52. ve 54.
maddclerine dayamlarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu'na
884514 sicil numarasi altinda kaydedilerck 17.09.2018 tarih ve 9661 savilh Tarkive Ticarer
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictlziiZi ve bu
zahname hitkiimlerine gire yonetilmek fizere olusturulacak Fiba Portfoy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yo#un Fon) ‘nun katilma paylanmn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 42.04:2023........ tarihinde onaylanmistir.

Izabnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiila
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katiima paylarna iliskin yatinm kararlan zahnamenin bir biitin olarsk
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfdy Yonctimi A.S’nin resmi internet sitesi
(www.fihupertfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www. kap.ors.tr)
yayimlanmuster. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan taribine
iliskin bilgiler yatirum i bilei formunda ver almaktadir.

Aynica bu izahname katilmz pavlarmm alim satummin yapuldiZy ortamlarda, semsive fon
igtizdigE ve yaurimer bilei formu ile birlikee, talep edilmesi balinde ficretsiz olarak
yaurimcilara verilir,
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I, FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarmea tasarruf sahiplerinden {on katiima pay: kargiliminda toplanan
nakitle, tasarruf sahipled hesabina, inzngh miilkiyet esaslarma g0re isbu irahnamenin I
bblimiinde belirienen varlik ve haklardan olusan portfavii isletmek amacryla kunulan, kanlma
paylar Semsiye Fon'a badl: olarak ihrag edilen ve titzel kigilidi bulenmavan mal varh &dir.

L.1. Fona [liskin Genel Rilgiler

Fosun |

Unvan: Fiba Portfy Birinei EHisse Senedi Scrbest Fon

L | (Hisse Semedi Yogun Fon)
_Bagh Olduzu Semsiye Fonun Unvant: | Fiba Portfiy Yénetimi A.8. Serbest Semsiye Fon |
| Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Tari: | Serbest Fon _ |
[ Stiresi: Stiresiz |

1.2, Kurueu, Yanetici ve Portfiy Saklayieist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilsiler

Rurucu ve Yanetici win

Unvans: Fiba Portfiy Yanetimi A.S.
Yetki Belaesi Portfoy Yoncticiligi Faalivetine Iliskin Yetk
Belgesi

Tarih: DG32015
No: PYS.EPY 1001171

Porifiy Saklavicisi "nin _
Unvam: ONB Finans Yatirim Menkul Dederler 4.8,
Portféy Saklama Faaliye Iznire | Tarih: 08972014

liskin Kunul Karer Tarihi ve Numarszs: | No: 21/685 _

1.2.2. Mletisim Bilgileri

Kuracu ve Yonetici Fiba Porifoy Yonmetin AL ‘nin

Merkez adresi ve inernet sitesi Sarkanarya Sokak Volbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyata®:
Kadikdy Istanbul - Tirkiye
www.fibaportfov.com.tr

_Telefon numarast: ) (0212) 381 72 90 ]
| Portfoy Saklayicisi ONB Finans Yatirem Menkel Degerler A.5.'nin =
Merkez adresi ve internet siesi: Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi.No: 213 No:g77 "
SigliIstanbal £ o fo,
_ www.qnbfi.com.tr _ fi"‘ A~
Telefon numaras!: #212 282 17 90 ! T
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L3. Kuracu Yineticileri

For'u temsil ve ilzama Kurvcunun yinelim larulu tiveleri verkili olup, yinetim kurulu

Gvelerme ve kureunun difter yoneticilerine iliskin

bilziler agafnda yer almaktadr:

Adt Girevi | Sen 5 Yilda Yaphs fsler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibesi
Sovad:
Mehmet | Yénetim 2009-Devam Fiba [lolding A.§ Murahhas Uye 31 il
GULESGT | Kurulu
} Bagkam |
Omert Yiinetim 2017-Devam Fibabarka A.S. Yénetim Kurulu | 28wl
MERT Kurulu Bagkan Uyesi ve Genel Mudir
Vekili | 2012-2017 Fiba Emeklilik ve lavar A, Yonetim
_ Kurulu Uyesi' ve Genel Midiir .
Elif Alsev | Yoretim 2010- Devam Fibabanka A.S Gensl Modir | 25 yil
UTKU Kurulu Yardimeist
OZBEY | {iyesi(l
Konrolden
Sorumly) '
Ibrahim Y dnetim 2020-Devam Fibabuanka A.S. Gene. Madar 21 yo!
TOPRAK | Kurulu Uyesi Yardimcis:
2004-2020 Akbank A8, Havine Midiir
2013-Devam  ['iba Porify  Yonetimi A §.-Genel| 23 yil |
[lakan Basri| Yanetim Midir
ANVCI Kurulu 2013-2013 liibabanka A S.-BEliim Yéneticisi
UvesiiGenel | 02/2012 - 05/2013 ATIG Menkul Degerler
Mitidiir A.8.- Genel Miidiir
1172009 - 022012 Meksa Yatunm AS-
| Genel Madiir Damigmam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hivmet birimi QNB Finans Yatirm Menkul Degerier A8, nezdinde olugturulmus alup,
hizmet biriminde girevli fon midiiriine Higkin bilgiler asazidaki gibidir,

Adh

| Giirevi

Son 5 Yilda Yaptei Isler (Vil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
 Soyad: _ _ -
Seref Fon Miidiirn | QNB Finans Yzunm Merkal Degerler AS. 10wl
DURNA {18.03.2013 - C1.03.2018) Fon Hizmet Birimi -
Yénetmen
ICBC TURKEY Yanrim Menkul Degerler A5, P
(12.03.2018-3 1.03.2020) - Fon Hizmet Birimi - TN
M iidiir 4 ! ~
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A S. {': (i
| (01.042020 - 26.072020) Mali Kontrol ve| 0 RN
) | Raporlama/Fon Yaactmi - Madr Yrd. B T =il




L5. PortfGy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yannm stratejisi dogrultusundz, fonun vaumm yapabilccegi
varliklar korusunda yeterli bilgi ve sermayc piyasast alaninda en az bes villik teeribeye sahip
portfay yineticileri tarafindan, vatirime: lehine ve yatinme cikanm gézetecek sekilde PYS Teblifi
dizenlemeleri, portfiiy yénetim stzlesmesi ve ilgili fon hilgilerdirme dokimanlan cergevesinde
yonetilmesi zounludur.

Fon portféyiinin v8netimi igin gireviendirilen porliSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP 12
ver alan stirckli bilgilendirme forrmundan ( www.kap.org ir) ulasilmas: miimkiindiir

L.6. Kurucu Biinyesinde Olugturalan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Clusturuldedu Kurum

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatim Menkul Dederler AS.
._i(; kontrol sistemi Fiba Portfoy Yinetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Fiba Portfsy Yanetmi AS.

Teftis birimi Fiba PortfSy Yoretimi A8,

Arastirma birimi Fiba Port{By Yanetimi A8,

Fon'un finansal raporlanzin bagmsiz dezetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A, tarzhindan vaoilmalktadir,

1. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTROY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katlma pay1 sahiplerinin haklarim Koruyacak sekilde rems?h, yionetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile fazliyetlerinin ictiizok ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yirGtilmesinden sorumludur. Kuruey fona ait varhiklar idizerinde kendi adina ve fon hesabing
TEVZUAl ve ictiziife uyoun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan degan haklar kullaamayva
vetkilidir. Fonun faaliveticrinin yirdthilmesi csnzsinda portfay vineteilisi hizmeti dz dahil olmak
dzere disandan hizmet alinmas;, Kuricunun sorumlulugune ortadar kaldirmar,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portioy yometiciligine liskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkcler ve
fon portftyiine dehil edilebilecck varlk ve haklarz iliskin Teblig'de yer alan simirlamalas
gergevesinde vanetilir,

2.3. Fon Kurul’un ilgili tebligin nitelikli yatinmerlara satisina iliskin kikimler gergevesinde
niteltkii yatirmenlara satlacak serbest fon slatiistindedir.

.T i T
Fon portfSytine shnacak finansal varliklar Sermaye Pivasas) Kurulu'nun di fleaicrneve, -
bu izahmameds belirtilen esaslara uvgun olarak secilir ve portiy; yoneticisi taratindan Thevzuata -
: - Yonehicis: tar I
uvaun olarak vénerilir, ST LS T, et

2 \ - t_/_/

ket Py

¥

3



Fon portfiyiinin vénetiminde ve vatinm yapilacak sermaye piyasas: arzelarmmn seciminde,
Lebli"in 47tined maddssinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6’net maddesinde lammlanan [on
Wrierinden Serbest Semsiye Lon nitelifine uygun bir portfsy vlugturulmasm esas ahmr, Fon,
Teblig’in 25" ne maddesinde ver alan serbest fonlara dair esasiara uyacaknr.

Fon toplam Cegerinin en az %80'] devaml: olarak BIST te islem adren ortaklik paylanna ve
bu paylardan olusan cndeksler lakip etmek fizere kurulan yerli borsa yatirim ionlan katilma
paylamna yatinlr. Aynca, Fon’un hisse senedi ¥odun fon olmasi nedenivle Fon portfoy degerinin
en az %80" devamlr clarak menkyl kiymet yatnm ortakhiklan paylar: harig olmak Gzere RIST te
iglem péren fhrace: paylan, ihracer payvlanna ve pay encekslerine dayali olarak vapilan vadeli islem
stivlesmelerinin  nakit teminatlar,  ihraggl Paylarina ve pay endekslerine davalt opsivon
stzlegmelerinin primled ile borsada islem goren ilirage paylarina ve payv endekslerine davah araci
kurulug varantlan ile ihrager paylarindan olusan endekslers 27/11/2013 tarihl ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yvayimlanan Zorsa Yatmm Fonlanna liskin Lsaslar Teblizi (I11-32.2)nin 5 inci
maddesinin. dordined fikrasimm (2} bendi kapsaminda takip emmek {izere kurulan borsa yatimum
lonlart kaulma paylarina yatrtliz. Fon, yabanct para ve sermaye pivasas: areclarna da yatinm
yapabilir.

Fon portfsyine dahil edilen yahanei para ve sermaye pivasast araglarmin deien fon toplam
dederinin %207 ve fazlas: olamaz.

2.4. Yonetici taralindan, Fen portfdyinde yer alabilocek varlik ve islemlcre dair azami hir
sinirlama  getirilmemig olup, Tebliz’in 4.2. maddesinde yer alan Wm enstriimanlara yatmm
yapabilecektir. Fon. Tebl; &in 17 ila 24 finci maddelerinde ¥er zlan portioy ve islem simrlamalanma
tabn dedildir.

Fon, Teblif'n 25.maddesinde yer alar serbest fonlarg dair esaslara uvacaktir.

Fon, serbest fon statisinde oldufundan dolayi, fon kaulma paylar valmrea nitelikli
yaunmetlann porti@vlicrine dahil edilebilecckiir,

Len kredi alabilir, Sdimg menkul kiymer alabilir, verebilir, kredili menkul kivmet islemleri
ve agifiz sans aerceklestiredilic. Fon sersest fon niteliginde olmasimdan dolayl 6diing merkul
iglemlerine dair Teblig *in 22. Maddesi'ndeki smirlamalara tab; degildir. Oding iglemlere dair
uvgulanacak esaslar ise Yatinm Fonlznina Tliskin Rehberin 4.2.5. Maddesi"nde belirtilmistir,

Fon mal varliz, fon hesabing clmas) sartiyla, kredi almak, tiirey arag islemleri, aciza salls
islemleri veya fon adna tagaf olunan benzer nitelikieki islemlerde teminat olarak adsierilebilir,

25. Fonun esik ederi %90 BIST- lim Getiri Endsksi, %10 BIST KYD Repo (Brii)
Endeksidir.

2.6.Portfdyve, riskten korunmas: velveya yaumm amaciyla fonun tirine ve yaug!ﬁ:_: £
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulea belirlenecek ssaslar ¢ereevesinde yurt igi vedurt ¥
dist borsalarda islem géren tirey ara¢lar (vadeli igiem ve opsivon sozlegmeleri) , sakh tireviarag, /77 20 ©
swap sbzleymesi, varart, sertifikalar, iler veldrlii whvilbono ve altm ahm iglemleri, kz}{{ncfﬁ WS
madericr, vapdandinlims yatarm araglan, diviz faie, orakhk Py endeksleri ve digefs - U
herhangi  bir véntemle keldrag yaratan benweri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan, |
islemlerin posisyorlanmin hesaplanmasmda, Rehber'in “Fop Turlerink” [liskin _I@t:ntt:p]‘“
baghinda yer alan sinirlamalara uyvulur, el |- o7 & ey
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i 1 4} g § |: -"h.-"f\'



2.7. Portftive borsa disindan tirey arag (vadel islem ve opsiyen sdzlesmeler), sakh uirev
arag, swap sOzicgmesi, varant, sertifika, yapilandimimis borglanmaryatinm araclan, dayanak varlim
hisse senedi ve endeks, faize davali menkul kiymetler ve endeksleri. ddviz ve emtia olan mirev
Crunler) vefveya repoters repe dahil edilebilir, Borsa dig1 stzlesmeler fonun yaumm stratejisine
uygun olarak fon portféviine dahil edilir, Sezlesmelerin karsi taraflarinm, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objekiil kosullarda yapilmas: vo adil bir fiyat icermesi ve fonun fivat
aciklama dénemlerinde gercege uyeun deger lizerinden nakde déniistiriilebilir olmest zorunludur,

Ayrica, borsa sdzlesmelerin kars: tarafimin deactime ve edzetime tabi linansal bir kurnm
(banka. araci kurum wv.b.) olmasi ve {onun fiyat agiklamz donemlerinde “givenilic” ve
“dofrelanabilir” bir yontem ile dederlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi almmast miimkiindiir.

2.9. Porifoye dahil edilen yabanc yatimm araclanmin seciminde Rebber’in 4.1.6ne ve
=.1.2.2’nei maddelerinde ver alan aszgidaki esaslara uyulur.

Yabane: parz ve sermave pivasas: araclan Yaunm Fonlanna Niskin Rehber’in 4.1.6"nct
macdesinde yor alan asafidaki esaslar dahilinde {on portfoyineg dahil edilebilir,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclanmn ve kira sertifikalanmmn, tabi oldufu olorie
tarzfindan etkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmras, fiyatinin veri dagiim <anallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyar apiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblisi
dizenlemeleri gergevesinde sergefe uyaun degeri Gzerinden nukde dénistirilebilecek nitclikie
hikidasvona sahip olmasi sartlarvla, yurt disinda borsa disindan fon port[tyiine dahil cdilmes:
mimkiingir,

Fon portféyiine yurtdiginda islem giiren 2.10. maddesinde belidilen lilkelerin onaklik pavlan
ile yanrim fonu katilma pavlan dahil edilehili=. Fon portfdy yonsticisi uygun gérdigi duramlarda
Fonun genel stratejisine badiml kalmak kaydt ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen filkelerde ihrag
edilmis ortaklik paylarma da vatinm vapabilir.

Fon portfwviine sadecs derecelendirmeye tabi tutulmuy yvundisinda ihrzg edilen borglanma
araglan ve kirz sertitikalar alinabilir. i) gl aracin derecesini belirleyven belgeler vonctici nerdinde
bulunduruior.

2.10. Portfsye valmizea (G20, AB ve OECD Tvesi lilkeler ve bu dlkslere bagl devietlerde
ihrag edilen ortaklik paylan ve bu filkelerde kurulu vabaner fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Yaunim yemlabilecck yapilardinlmig yainm araclarimmn (irler: sunlardir;

- Ana pera korumalt Uriinles: Sabit etirili bir finansal va-likla bir tirev triindn bilzsiminden
olugur. Sabit getirili varhik anaparayt korurken, yatinmer dayanak varl:iin positiT getirisine belli bir
oranda istirak ctmektedir.

- Celir arltimer firinler: Dayanak varlifs gincel piyasa fivatmn zltindan satin alme flrsa_tl e
verir, ancak bunun karsiifiinda, dayanak varliza dofrudan vatinmdan farkl olerak vade so fhagr g
elde ediledilecek maksimum kavang baslansicta belirlenen bir tavan sevivesivie simmlamr, Afapaga
korumaliiirline gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkive’de ve yurldisinda ihrag edilmis *i nn:o}u_’_:‘,‘:\\ v
sertifikalar™ fon portfyviine dahil edilebilir. (. 7 E

- Katilim saglayan Grinier: Dayanak varls Za direkrt ve Koty bir sekilde. 1:1 oranmnd hﬂ%ﬁ“ i .
saflayan firinlerdir. Bu kapsamda Tirkiye’de ve yuridiginda ihragedilmis “cnéeks ;i_:‘!ﬁﬁka?ﬁgi"" IR i Wy
portfoyiine dahil edilebilir, N Y
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- Kredi riskine dayali vatrim arzer (CLN ): Bir veya birder fazia kredive daval tiirev arac
{kredi -iski) ile siradan bir tahvili birlegtiren melex araclardir. Getirisi referans borglunun (ihraggy
veya tzhvil sahibinden farkh iglinet: bir kisi veya kurulugtur) keedi degerlilifine veiveya geri Hdeme
perfvrmansina baili olarak belirlenir,

Portfiye dahil edilen yaprandirilms yatrm araglan seciminde Rehber'ic 4.1.2. ve £.1.2.2,
bolamlerinde yer alan asagidaki esaslars uyulur.

Yapilandinlmig yatinm araclarinm;

* l'onun yatunm stratejisine ve risk vapisina uygun olmas,

* DBorsada iglem gdrmesi,

e ihmg:t;lsmm ve'Veva varsa yaunm aracimm. Teblig’in 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonela
nezdinde bulundurulmas,

e Tadi oldufu otorite tarafindan yetkilendinlmis bir saklayier kurulug nezdinde saklammas:
gerelir.

Tirkive'de ihrag edilinis vapilandirtlomy yauinim araglarina iliskin olarak yukanda belirlenen
gartlanin tamam aranr. Buna ilaveten, Tirkive'ds ihrag edilmiy yapuandirilmig yatirmm araglarin:n;

e lhrag belgesinin Kuruica onaylansus olmasi,

e Fonun fivat agiklama dénemlerinde Finaasal Raporlzma Tebliai diizenlemeleri gercevesinde
gergede uvgun dederi tzerinden nakde déniistiirillebilir nitelikte likiditasvona sahip olmas:
zoruniudur,

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMT

Yatnmeilar Fen'a yaunm  vapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’vn maruy kalabileceii temel nisk’erden kaynaklarabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: digtslers bagh olarak vatimmlarinin degerinin baglanowe
deferinin altina disebilecegini vatmmeilar giiz dniinde bulundurmakhdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecesi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Pivasa -dski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmn., difer menku! kiymetlerin, déviz ve dévize ondeksi finansal araglann, kiymetli
madenlerin burada savilan varlik ve islemler ile emtiaya dayah tiirev sézlesmelere iliskin tagman
pozisyonlarin deferinde, luix oranlan, ortaklk pay fiyatlan ve doviz kurlanindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelehilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz konusu risklerin detaylarina
asafda ver vonlmekiedir:

2- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faive dayalr varhklann (bor¢lanma aracr, ters repo vh
cahil edilmesi halinde, séz konusu varhiklarn degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
cranian degisimlen nedenivie olusan riski ilade eder. .

- Kur Riski: Fon portfoyime vabane para cinsinden varlixlann dahil edilmesi a"‘.inh =~ %

d6viz kurlarnda meydana gelebileeck degisiklikler nedeniyle Fon'’un maruz kaladaih zafer

1 : v f S \, s T
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10) A¢rga Sans Riski: Fen portfayi icerisinde agiZa sabig yapilan finansal enstrimanjarin
pivasa likidiesinin daralmas sebebiyle ddiing karsiliz ve/veya dofirudan agida satis imkanfarnin
azalmas: durumun ifade etmeldedir,

11) Teminat Riski: Tiirey araglar izerinden alinan bir pozisyenun gilvencesi olarak 2linan
leminatn, emiran zorunluy haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya giire dederleme
degerinin beklenen tirey pozisyon dederin karsilayamamus: veya dogrudan, teminat nrtelidivle
ilgili olumsuzlukiara bulunmasr olzsibiinin ortava ¢ikmas: durumudur.

12} Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkli miktards risk duyarhilik deSisimleri
yasanabilmekiedir. Delty; opsivonua yaaldiz ilgili finansal varlifm fiyatmdaki bir birim
cefismenin epsiyon priminde olugmurduga degisimi gostermekeedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhin fvanndaki dedisimin opsivonun deltasmda meydana getirdiSi depisimi dlemektedir.
Vega: opsivonun dayanak varlifinm fivat dalgzlanmasindzki birim defiisimin opsivon priminde
olugturdufu degigimdir, Thera: risk Glgtimlerinde biivik nem tagtyan zaman faktdrini 1fade eder
20sterge olup, opsiyon fivatinm vadeye abre degiyiminin Slgtistidir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yitzdesel degisimin opsivonun fiyaunda olusturdugu degisimin Bl Gsiidiir,

13} Yapilandinlbmis Yatirim / Borglanma Araclam Riskleri: Yapilandinilnus Yaumm /
Borglanma Araclarinm deBeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yamnda dayanak varhiin
piyasa performansina baghdir. Yapilandmlous Yatinm / Borglanma Araglan’min dayanak varliklzn
dzerme olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dinemde negatif olmast helinde. vatinmer vade
sonunda higbir itla geliri elde edemeyeceli gibi, performensla oranth olarak vade sonunda elde
edilen itfa wian neminal degerden daha disik de olabilir,

Bununia birlikte, Yapilandirlmsg Yatirm / Sorglanma Areclar™mn giinliik fivat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilececk defisimler ve dayanak varhk liyat degisimlen de erkili
clabilmeldedir. Pivasa faizlerinde ve davanak varlik fivannda yaganabilecek dalzalapmalar
Yapilandieilmis Yatimm ¢ Borglanma Araclarmin ginlitk degerlemesini etxilevebilmekiedir. Fon'un
Riske Manwz Defer (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapulandinlmis Yatirmm /
Borglanma Araglan 'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr,

Yapulandmbmis Yaunm / Borglanma Araclan yausum yapiimas) halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kamy taraf riski. thrager kurumun Yatm / Borclanma Araglari'ndan kaynaklanan
yukiimlalaklerini yerine getirememe riskin ilade eder.

14} Bar Riski: Vadeli islem kontratlannm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinm aldig defer arasmdaki fiyat larklilif: degisimini ifade ctmekiedic. Sozlesmede
belirlenen vade sonundz vadel; fivat ilc spol fiyat birbirine exil olmaktadiz. Ancak fon portfayi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensiriimanlerda iglem yapilan tarik ile vade sorm arzsinda
BECLn zaman icerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik Nyatlamadan farkh olabilmektedir, Dolavist
ile burada Raz Deger'in stziesme vadesi boyunca gbstereced degigim riskini ifade ctmektadir,

i 1y i
"o U 4
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sletimiinde kullamilan yantemler sugla i
7
Fonun vaunm stratgjisi ile yatrim vapilan varlikiar yapsma ve risk dizevink
nisk yOnetim sistemi clusturulmustur, L,
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Piyasa Riski: Fonun tagtdil pivasa skinin &lefimi icin fonaa riske marer. deZeri (RMD)

besaplanacakur, RMD vaklasim fon portfyit igerisinde yer alan Ltﬁlvak'féﬂmﬁhe- biriigie ve. =
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toplamda tiim port(By icin belirli bir siire icerisinde ve belirli bir piiven aralifmda ortaya cikabilecek
on yiksek vavara iliskin istanistki whminler fireten bir yéntemdir. RMD vontemiyle vamlan
hesaplamalarda portfiydeki her bir varlifm getii dediskenlisi, varkkla amst Lorelasyonlar,
kullamlan kaldira¢ sevivesi gibi port{Gyiln muhteme! zarar wianna etki edebilecck dediskenler
dileate abamaktagir.

RMD életimlerinin yapiimasinda temel olarak tarihsel simillasyon yontemi kullamizcakir.
Ancak pertféy igerisindeki varlikiara uygulenabilir elmasi ve istatistili olarak tarihsel simitlasvon
yonteminden duha glivenilic sonuclar fretmesi curumunda alternatii’ RMD véntemierinin ds
kullamlabilmesi miimkiindir, Cletimlerin vaplmasindz %69 coven arahiimda, 20 13 giind ¢lde tutma
stresi ve en az 230 is giind gdzlem sires kullanilacaktir.

Fon'un RMD hesaplamalan, Fon muhasche sistemine entegre ¢alisacak bir vazilim
kullelarak gergeklostinilir,

Aynica, portfdyleri etkilevebilecck pivasa risklerinin daha iyi degeriendirilebilmesi amagivia
avhik stres testlen gerceklestirilecektir,

Kredi Riski: Fon portfgyiine dahil edilmesi planlanzn ve kredi Hski tagiyan Tnarsal
uriinler igir. ihraggmun kredi verilebilirlizi incelenir. Fon portfiyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasivan Griinlerin ibragesy igin kredi derceelendirme kuruluglart Moody’s, S&P veva
Fitch turafindan veriimis kredi now dederlendinilerek fon portfivierine dzhil edilic. Kredi nolu
bulunmayan ihragetlar igin kredi verilebilirligin zlermesin saflavzeak kredi Gletim sistemleri
kullanilabilir. Kredi riskinin Gletimiinde thracs gergeklestirilen sirketler haklanda yeterli
derccede mali analiz ve aragrma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin hir derecelendimme sisteminden gegimilmektedir. Borglanma araclanm
ihrac edecek sirketler igin nicel keiterler: sirketin karkli, borgluluk orani, &z sermaye
blylklosit, sekidrindeki Pazar pav1 gibi Glellebilir degerlerden olusurken nitel kriterler;
firman:a kurumsal yénetisimi iic ilzili bagmmsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetm gibi Slgiilebilic olmayan degerlerden olusmaktadir.

Karst Taraf Riski: Karg taraf riski, borsa disinda gergekiegen (OTC) threv islemlerinin
mark-io-market véntemi (pivasaya giire avarlama yéntemi) sonucunda bulunan woplaminin Fan
Toplam Degerine oranlanmas ile elde edilir.

Borsa dismda taraf olunan tiires arag ve swap sizlegmeleri nederivle matuy kalinan kars
taraf riski, piyasaya gore avarlama (mark 10 market) vénten: ile hesaplamir ve kars: taral riski fon
toplam degerinin %80’ini asamaz. Bu oran gerekli g6rildlz durumlarda Yonetm Kuruly kararyla
%%100% kedar vitkseltilebilir.

Likidite Riski: Port[Syde yer alan kiymetlerin geemis islem hacinieri dikkate alinarak,
portfdy icindeki likit olmayan pozisvonlar ve bu povisvonlanm fon woplam degerine ora:-};..lmrﬁt i,
edilir. Bu tutarlar iizerinden fon portféviinin ne kadar stirede Iikide edilebilccesi bulirlcni;-i By :

'r

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas: kapsaminda, Risk Yénetimi ve iqﬁix’.@'\t 5
Birimleri tarafindan koordireli alarak izlenir, - .‘:‘ Wy
i .'.E-,_ gy
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33. Kaldirag Yaratan Istemler My

Von porilSyiine kaldirag yeratan islemlerden; tarev arac fadeli islem wvo opsiyon

M

stzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sortifika, ilmi"ég'fﬁr]'@'_;ﬁ.hﬁﬁ&ﬁr_iu ve 2l
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alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle xaldirac yaratan benzer islemler dahil edilccektir. Fon
Ulkeler aresindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagdli olarak ilgili iilkelerin
paritelerinde kaldirach olarak kisa ¥a d2 uzun porisyon alabilir, ayrica belirtli bir parz birimi
cinsinden getirisini korumak i¢in ddviz ve vadeli islemier piyasalannda kaldiragh pozigyonlar
alabilir, Kaldira¢ yaratan islsmler fonun getirl volatililesini ve maruz kaldeg riskleri artrabilir,

Kaldirag kullammy, vadeli islemler ve opsivonlar. diger tiirev iriinler, sakh tirev firiinler ve
¥aptlandmlnus frinler gibi belizli bir teminat, prim ya da {deme karsiig nispl islem
yapilabilmesine imkan tanryan kaldiragh iglemlere vanrm vapilarak, Meakul Kiymet Tercinli Repo
Pazan 1le Pay Scnedi EBepo Pazar: ve Repo/lers Repo Pavan’nda repo voluvla fon temin edilersk,
krect kullanzlarak kredili menkuyl kaymet alimi ve agisa sabig gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir,

Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimy senrasinda olugabilecek risklilik
dGzeyinin bu izahnamede yer alan simrfamalar dzhilinde kelmas: hususu ca gbx oniinde
bulundurulor,

Kaldirag varatan islemicre iliskic posisyon kesaplamast yapilirken dayanak varlgin piyvasa
fivan olarak, Finansal Raporiar Tebligi'nde yeralan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas aliner,

3.4. Kaldragc yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Blelimiinde Reaber'de belirlenen
csaslar gercevesinde Mutlak RMT vontemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz dederi fon
toplam degerinin %485%ini asamar.,

Yapiandinlnug yahmm aracy, yurtdisinda thrag edilen borglanma araglarinin ve kira
seriifikalarinm borsa digindan portfiye dahil edilmesi halinde risk Gleim modeli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmas sedeblvle fonun RMD limit bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arac bazinda avn ayn hesaplanan pezisyenlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) sureziyle ulagilan toplam pozisvonun fon toplam
deperine oraning “kaldira¢” denir. Fonmn kaldirag limiti %200 dor.

3.6. Fon portfoyine alinan vepilandintmis vatinm aracianmn sakl tiirey arag nitelisd lasivip
agmadi® Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusy deferlendimmeyi Levsik ediei beleeler
Kurucu nezdinde mubafura edilir Yapuandmlmis yatinm aracimn sakly lirev arac mitelifinds
olmasi halinde, risk G¢limime iliskin olarak Rehner'de yer alan esaslar uyzulanir.

IV. FON PORTFOYONITN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfSyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul™un porifoy
saxlama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde PortBy Saklayrcis: nozdinde saklanr

4.2. Porifsy Saklayviets: ran, fon portliylinde ver alan ve Takashank'm saklama
verdigi para ve sermave piyasasi araclary, kiymetli madenler tlediger varlikian Takasbank r
Ugili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlarm disinda kalan varkiklar ve-

sorumlulugu devam eder. 1
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bunlann degederi konusunda gerekli bilgiler Takasbank’z akiarlr veya 587 konusa Ehj]g}'i?a;b- E
iakasbankm erigimine imkan saslanir. By durumda dahi Portfsy Saklayicisi’mn vitk imidlik v vt
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4.3. Fonun malvarkd: Kuryew'nen ve Portféy Saklay:eist’min malvarlifindan avmdir.
Fon'un malvarh. fon hesabing olmas sartiyla kredi almalk tarev ara¢ iglemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki iylemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fen malvarhmn Kurueunun ve Portfdy  Saklaviewsimin yonetiminin veva denetiminin kamp
kurumlanna devredilmesi halinde dahj bagka bir amagla taserrufedilemez. kamu alacaxlannin tahsili
amact da dehil olmak Gzere hacredilomoy. tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas miasasina dahi’
edilemer.

4.4. Portfay saklayicist: [ona ait finansal variaklarno saklanmas veiveya kayilann ttulmast,
diZer varhklann aidivetinin dofrulanmas: ve 1akibi, kayitlarmin  ruilmasy, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevenats belirtilen  diger
Zarevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda. portfoy saklaviciss:

&) Yatirim fonlan hesabing katilma paylarmin thrag ve ilfa ecilmesi islemlerinin mevzuat v
fon igtiiviizii hitkkimlerine uvaunlufunu,

b) Yannm fonu dirim kanilma Paxt veya birim pay degerinin mevzual ile fon 1G5,
izzhname hikiimleri tergevesinde belirlenen deferleme esas.anna gére hesaplanmasing,

¢} Mevzuat ile fon ethziii, izahname biikiimierne aykin  olmamal sartiyla,
Kuniew/Yénetic: nin talimatlarinin verine getinimesini,

d) Fon'un varliklaniyla ilgili islemlerinden degan edimlering iliskin bedelip uyaun siirede
aktanlmasini,

¢} Fon'un gclirlerinin meveuat ile fon ietlizigl. jzahname hikimlerins uygun olarak
kullarmimasimi,

1) Fon’un varlit alm satmlannis, portfay vapsimn, izlemlerinin mevzuat, fon gt iat,
izzhname hitkmlerine uygunluguny

saglamalla yikiim|idar.

4.5, Portity saklayicisy;

8} Fona ait varliklann ayn ayn. lona aidiveti actkez Dbelli olacak, kayip ve hasara
ugramayvacak sckilde saklanmasin safilar,

b) Belae ve kavit diizeninde, fona air varliklar, haklam ve bunlenn harcketlenini fon bazinda
diizenli clarak wakip eder.

©) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diZer kurumlardaki kends hesaplannda turamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremney,

4.6.2) Pori[dy saklama hizmetini vurlten kurulug, vitkdmliliklerin] yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kanlma pan sahiplerine verdigi zararlardan serumludur, Kurueu, Portfoy
Saklavicisindzn: Porifgy Saklayicis: da Kurucu'dan. Kanua ve Saklama Teblizi hitkiimlerinin ihlali
nedenivie dofan zararlarin giderilmesing talep etmekle yikimmladir, Katlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portidy Szklavicisina dava 2¢ma hakk sakhidir.

b} PorilBy saklavieis, pertfty saklama hizmet verdigi portféylerin yénetiminden vova
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorunthy degildir, T

¢) Portity Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevauattan kaynaklanan vitkiimliil

¥ering getirmemesi nedenive katilma pay: saliplerine kargr sorumludur. adh
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4.7, Portfay suklayicist, saklama hizmetinin fonksivonel we hiverarsik olarak, diger
hizmetlerden avrsun imast. potansivel eikar causmalanmin  ditzgiin bir sekilde bclirl,gfr‘ngesi, ;
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kaydiyla fona portfsy degerlerne, operasvon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay alm sazmima
aracihk hizmeti ve Kuruleg uygun girtilecek difer hizmetler verebilir.

4.8. Portlty saklzyicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklann muiabakann, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veyva vaimm ortaklig ile vapar.

49. Portfoy saklayicis: portfy saklama hizmetini viiritirken kargilasabilocedi cikar
Fatmalarzun tanmlanmasing, Gnienmesini, y¥netimini, gozetimini ve aciklanmasir: saflayacak
gerexhi politikalan olusturmak ve bunlan uyzulamakla vikiimladiir

4.10. Kurveu nun dalinet idsilere olan borglar ve viktmlilakleri fle I'on’un aynt tcincii
Kigilerden olan alacakiar birbirlerine karsy mahsup edilemez,

4.11. Portféy saklama hizmetini yirtiten kurulug, yikiimliiliklering vérine getirmemesi
acdenivle Kurueu ve katlma Payt sahiplerine verdisi zararlardan sorumludur,

4.12. Kuruey, Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTeblizi hilaimleriain thidli nedenivle dofan zararlerin giderilmesin; talep stmekle
vikimliidir, Kanlma pay1sahiplerinia Kuruen veya Portfy Saklayicising dava acma halkk; saklidir,

413, Pontfoy saxlayicist, portfdy saklama hizmeti verdizi pertfivlesin vinetiminden veya
Piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklavicisi, Kanun ve ilgil difer mevauatian ka¥naklanan vidktmliliklerin
yerine getinnemesi nedenivle katlma Pay1 szhiplerine karst serumludyr.

4.15. Portfay saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tehiigi
hiikimler ile beliflenmis olan sorumluluklanmn kapsamun, daralic, hlikémlere ver verilemes,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, Fox TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME LSASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri”, porifvdeki varhiklarn Finangal Raporlamz Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gerguvesindas hesaplanan degsrlerinin toplamrdir. “Fon Toplam Defieri™ ise, l'on Portfsy
Degerine varsa difer variklann eklenmes; ve borelann dastlmesi suretiyle hesaplamr.

3-2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayvisina bélinmesi
suretivle hesaplamr, By deer her {5 atinii nibarivle Finansal Raporlama leBigi'nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hesaplanir ve izleyen i3 oind fvat agklamr, katlma caylannin ahim-sanm
yerlerinde ilan edilir, Degerleme giintinin tat]] olmas) duumundz, bir tnceki is gliniinde degerleme
yamlacaktir.

‘* : .\“
3.3. Savas, dogal afetler, ckanomil: kriz, lletisim sislemlerinin ¢Bkmesi, po 6‘%@% o, h

varhiklarin ilgili oldugiu pazarin, piyasamn, platformuon kapanmas;, bilgisayar sistemlering I
aclebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ as1 dibi

olaganisti  durumiarr mweydanag  pehmesi halinde, degerleme eszslanmin tespiti higsustnda

Kurvcu nun yénetim kuruiu karar alabilir. A¥nea stz konuay elavlarla il=iii olarsk KAP ib;_!{i‘zii"r'tai :
vapilir,
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3.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerler hesaplanmayabilir ve katilma paylarinmn alim satum durdurulahbilis,

5.5. Borsa disindz taral olunan tirev areg ve swap szlesmeleri, yapuandimlmg
yaunm/borclanma aract ve yur disinda kurulmus vatizm fonlarina iliskin olarak, Finansal
Raporiama Teblig uvarinca TMS/TTRS dikkate alinarak Kuruey yoretim kurulu karart ile
belirlencn degerleme esaslan agafidaki gibidir:

Borsa Diss Tiirey Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin deFerleme

PortfGye elinmas asamasinda tiirey amge ve swap sézlesmesinin daferamesinda glincel fivat
kullamlr.

Opsiyon stulesmelerinde gince! fiyat kars taraftan alinan fivat kotasvonudur. Forward
sGzleymelerinde giincel fiyat dayanak varligin spol fivatt baz almarsk hesaplanan teodk fivattr,
Forward sszlesmelerinde gincel liyat szlesmenin konusurun diviz olmas dunmunda, dayanak
varhZm spot fiyat olarak forun alacakl; oldufu para birimi icia dederleme giniindeki TCMB alis
kuru, borelu oldugy para binmi i¢in ises TOMB saus kurudur,

Dayanak varhigin spot fiyat Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gtire tespit edilir. Degedeme gunil ile forward iglemin vade tarihi arasindali 2in s2y151ma gire spot
livat ilerletilerek teorik tivaia ulastlmakiadir.

Yabaner para fizerinden vapilmus swap islemlerinde glincel fivar;

SWAP isleminin 1. ayagin: oluyturan pegin alig islemi I¢in, aligt yapilen dévivin degerleme
gind tlan edilen TCMB alis kuru tle, swap sdzlesmesi kapsammda 2, ayagr olusturan vadeli saug
igin. vade sonunda satilacak Covizin, dezerleme gintindeki TCMB doviz learu ( islemin y@niice oore
ahs veya sahg) esas alinarak. Bloomberg FRD sayfasindan almacak ilgili vadeye tekabiil eden en
viksek fivaunm tASK) degerleme piinindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin véniine
2ore alis veya saug kuru} "swappoint” ekleamecsi jle hesaplanr.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde siingel fivat;

Bloomberg, Revrers gibi bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilsili cara
brimlerinin LIBOR ve zimn] faiz orenlari baz alinaral: ilerletilen fivattr,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde:

- Degerlemede kullamulmak lrere giinee] pivass fivatuun bulunmadii durumlarda ve.

- Kargi taraftan fiyat kotasyanu alinamadi s durumlarda;
cpsivonlar igin devam edes pozisyonlann dederlemesinds kullantlmak izere Black&Scholes .
moedeline  sére hesaplanmig, dévix opsivonlanndy Bloomberg OVMIL. Ilisse Ve umiwka;
opsivonlannda Bloomberz OVME sayfalarindan clde edilen teorik fivat kullap:lir, £ u '.'/

.-.s #

Forward stzlesmeler icin cayanak varliZm spot fivatina degerleme ohinii ile lorward maﬂﬁn
vade tarihi arasindaki giia sayisma tekabiil eden uygun IL ve doviz pivasa faizleri ile Harletilerek
worlk fiyat yvontemi.

. Forward sizlesmeler igin, deferlemede dayanak varhiZin spot [iyan baz alinarak nesaplanan
leorik fiyal kullantlr. Dayanak var] 1dm sped Giyatl Finansal Raporkama Teblizinin 9. maddesinde
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karallant araclinyla fyan ilan edilen yapilandinimes yatinm araclan igm degerlemede gineel fivat
kullam:hir,

Deri Valsrli TahvilBono ve Altin Islemleri Dederleme Esastar:

a) lleri valorli alnan Deviet Ic Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBSlerin zrasina dahil cdilmer. iler] valorll satilan DIBSler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya v deferlenmeye dovam eder. ileri valori DIBS alim ve satyr islemleri
ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak dederlenir. Islem mutarlan ise valsr wrihine kadur takastan
alacax veya takasa bore olarak takip edilir.

b} Tleri valsrig sozlegmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alg ise pozitif (+), satig ise megatif (-} bir deser alarak portioy deZeri tablosuna yansir, Ayni
valtrde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satig yapilm:y ise pertféy dederi tablosunda her
ik iglem aym degerde fakat alig iglemi povitif {+) satig iglemi ise negatil' (<) olarak abziixecekir. By
sekilde acuf pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu 1slemler portfoy dederi tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Tleri val@dit islemlerin degerlemesi ise asaSidaki formile udre yapilacaktis:

[slemin Deger: = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiy'l 00K vkg/365)

Vade Soau Deger: Alim satim yapilan DIBSin norinsl deger

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS ta valsr taihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin amrlikll ortalama (uiv orant, yoksa deferleme giininds BIASTa aym gun valdrli
gergeklesen islemlerin afmhikls ontalama falz orany, yeksa en son aynr gin valdrli olarak islem
LOrdudl atindeki aym ofin valseli islemlenin agrhkl ertalama faiz crant. bu da voksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

(Omesin:

Islemin valeri 11.03.2014 ve deferleme tanihi 27.022014 jee degerlems igleminds
kullanilacak faiz oram ssagdaki dncelik sirasina siire secilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.02.2014 valorli islemlerin agilikls ortalama fi yal
iverinden hesaplanan faiz oran

2. 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 27.02.2014 valgrli Iglemlerin agirhikl ortalama fivan
rerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02.2014 tarihinde gerceklesen 26.02.2014 valrld iglemlerin agurhkl ortalama fivan
tzerinden hesaplanan fiz aran

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valsrli islemlerin agrhkh oralama fyan
Uzerinden hesaplanan faiz oran ;

5. [hrag tarihindeki agielikh ortalema faiz oram

Vadeye Xalan Giin (VKGY: Tigili kiymetin itfa tariai e valdr tarihi arasindaki farkse,
Oracgin 27.04.2014 tarihinde itfh olacak bir kuymet igin 19.03 2014 tarihi valtirld islem yapilmeg ise
VEG=404 olacaktr, Valer tarihi ve itfa tarihi defismeveceginden. valdr tarihine kadar vapl
degerleme islemlerinde VKG s2y1st da defismeyecektir.

eri Vulérlit Altm islemlerinde: i o

) BlAS In Gimlik Biilteni'nde ilgili valérld 128Dvons [(T+1} 12 (1=-9)] iglemldn o
agtklanan agirlikl ortalama fTyatin kullamimas:, §

1. 86z konusu iglemlerin pordoye aliuminda ahis fivatinm, alim tarihinden baslamak Gzeroisc
Bomsa Istanbul'da degerleme giinii itibarivie clusan fiyatlanmn: Finansal Raporlama Tebligi’ain 9.
maddesinin birinci fikrasinm {a) bendi uyarinca hesaplenmag,

1. Degerlemenin Rehber'in (3.3} nolu balimiingn (a) ve (b) bentleri uyannea yapilmas;

Altm spot islemlerinde:

E R T . .-'F-
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. BIAS 1n ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0) vals-1a USD/ons islemleri i¢in agiklanan agi-likls
ortalema fivatin kullanimas:.

ii. 56z konwsu iglemlerin porfye aliminda alts fiyatimin, almn tarihinden saglamak dzere ise
BlAS'ta degerlems giinii itibarivlc olusan fiyatlanmin; Fineasal Raporlama Tebligi’nin ©.
maddesinin birinei fikrasimin (2) bendi uyannea hesaplanmas:

gerekmekzodir.
Borsa Dist Repo Ters Repo Sézlesmeleri Degerleme Esaslan

Yade sonuna kadar islemin gercekisstinildigi faiz, orar: kullamlarak ic verim orans ile degerlenir.
5.6, Borsa diginda taraf olunacak sévlesmelere iligkin olarak asagidaki csaslara uyulur

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi laralindan borsa dist tirev arac sézlesmelerinin
“adil bir fival” icerip icermedigi; opsivon sozlesmeleri icin yeterl: ve genel kabul gdrmis bir
fiyatlama modeli (Black&:Scholes yéntemi veya bu yontem yelerli sdriilmezse Monle Carlo
Simitlasyony) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda xargriagtima
¥apularak, forward sézlesmeleri ve swap sozlegmeleri icin ise eorik fiyar (teorik fiyal ydntemi.
dayanak varlifnn spot fi yaunadegerleme giinii {le forward islemin vade tarihi ares ndaki giin savisina
tekabdl eden uypun TL ve ddviz piyasa faizleri ile ileretilerek ulasilan fival) ile dedcrlemede
kullamlacak fivar arasinda karsilagnirma vaplarak kontrol edilir,

Degrulama sonucu ulasilan fivar il karst tarafin verdii fiyat srasinda olusmasi muhtemnel
farkin kabul edilebilir sevivesi, Risk Yénetimi Birimi rara’indan hesaplanan teorik 3 vatin %25%si
clarak belirlenmigtir. Muiteme! farkin kabul edilebilic seviyesi olan %23 seviyesinin as:lmas:
halinde, fiyat ivilestirilmes lgin veniden karst kuruma bagvurviur, Kargt kerumdan alinan fivar
iyilegtirilmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam cdiyorsa, kars:
Kurumun kullandift hesaplama parametreleririn aciklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan ahinan son
fivatin da belirlenen limitin diginda olmasi duumunda, Yénetim Kuorulu'nun yazih ve gerekeeli
karan ile alinan son fiyar dzerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda teral olunacak repo-ters repa sdzlesmelering iliskin olarak, ilgili stzlesmenin
faiz orantanimn borsada lglemn gbren benzer vade vapising sahtp stzlesmelerin (2i2 oranlanna uyoun
clmast esastir. Bu tir stizlesmelere taral olunmast durumundz, er. gec sdzlesme Larihin takip edea
i ginii icinde sdzlesmenin vadesi faiz orany, Karsi tarafl ve karst tarafin derecelendirme noty
KAP™2 agiklanarak; i1gili bilgi ve belgeler stvlesme tarihini miiteakip bes vil siirevle saklanr.

Risk Yé&netimi birimi ve icsel sistemicrin Grettigi forward ve swap fivatlannin dejerleme
hyatiyla uygimlugunun kontroli ve barsa disinda taraf olunacak repo-lets repo sGzlesmelerinin

adil
fiyat icerdiginin kontrold Kizucs’nun f¢ Kontral Birimi tarafindan yapilir, e

VL. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI :
1 A .-: ) i
Fon satis baglangic tarihinde hir 2det pavin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 lf\dPﬁJEMm Y5
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylenmim toplam say1sing.,
bélinmesivie elde edilir. S

Fooun binm pay defen hesaplema ve ilan esaslan {zahname’nin 5.2, maddesinde yer
almaktadir. simm FORTESY YENE i



Raulma payt satm almak veva elden ¢ikarmalk isleyen yatmmetlar, Kurucunun ishu
1zahnamenin (6.5.) nolu maddesinde lan ettifil kabima payiun alim sstimimn raplaca@n verlere
basvurzrak bu izahnamede belitilmis olan esaslara are saplanan fivat Uzerinden. 1 (bir) pay ve
katlar seklinds alim ve satimdz bulunabilirler.

Fon'a katilmak veya ayrilmakia herhangi bir sart aranmaz, Kurueu'nun kendi zdina yapacag:
islemler de dahi! alinan tim kanlma pay1 alim satim talimatlanna alim ve sztim talimatlan IGin 4yn
ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarast verilic ve 1$.emier bu dneelik sirasina pore gerceklestinilic

TEFAS ta gerceklestitilecek islemler igie TEFAS iglem saatlerinde talimar verilebilir

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nm agik oldu@u giinlerde saat 13:00%a kadar verdikleri
katrlma pay1 alim talimatlar., ralimatin verilmesini takip cden ilk besaplamada bulunacak pay fyvat
uzerinden talimatin verilmesini takip eden ilk 15 giiniinde verine setirlir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu génlerde saar 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise.
ilk fiyat heszplanmasinden sonra verilmiy kabul edilir ve izleven hesaplamadz bulunan pay fvat
Gzerinden talimatin verilmesini tukip eden ikinel is piintinde yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nmn kapah oldugu gimlerde iletilen talimatlas izleven ik isgini
yapulacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden ivleyen ikinci is giini gergeklestirilir

6.2. Alim Bedellerinin Tahbsil Fsaslar

Admm talimatinm verilmesi sirasinda, salep edilen katlma pay1 bedelinin Kurveu tarafindan
wahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan Pay sayisi ya da tutar olarak verilebilin. Kuruew, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uvoulanacak fiyaun kesin olarak bilinmemes;
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 {lave mar] uygulayarak tahsil
edsbilir. Ayrica, katlma payy bedcllering 15lem giinii tahsil etmek lvere en son ilan edilen fivata mar
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ¢y defer kiymetl teminat olamk kabul edebilir.

Talimalm tutar olarzk vedtmesi halinde ise belirtilen (utar tahsil edilerek, bu wwlsra denk
gelen pay sayist fon fivat acikdandikian sonra hesaplanir.

Adim alimatinim kargdifinda tahsi' edilen tutar o 2in igin yalmime ading nemalandirilmak
surctiyle bu tzahnamede belirlenen esaslar cercevesinde. katilma payt alminda kullamlabilir,

TEFAS izerinden gereeklestinilecek iglemlerde, fenlar igi ahm walimatlan pay sayisl va da
tutar olarak verilebilir. Dagmier kurulus, (alimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglerine
uygulanacak fivatu kesin olarak bilinmemes; nedenivle, kaulmz payr bedellerini en son ilagrediler
saliy fiyatma %320 ilave marj uygulayarak tahsil edebilic. Avnes katlma pay1 bedellerind ight ﬁgl.mi: " .-
tahsil etmek Gizere ¢n son ilan editen flyara marj uygulanmak suretivle bulunan rutara es debertay 1 N
teminat olarak kabul edehilir. = {L Y

[ .3
+

Talimatn wtar olarak verilmesi halinde isc. en son 1lan edilen katilma pavi sang Livatindan. . -

%20 mar dilstilersk belirlenceek [iyat lizerinden talimat verilen tusara denk 2elen katilma paw _s'_ag*lai e

TEFAS ta eslestinilin. Nihai kanlma pay1 adedi fon fivat aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil—~

cdilen wtara e deger adedin Sstinde verilen katulma payy alun talimatlam iptal edilir,
B2 PompTEr
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yannmeilann BIST Pay Pivasasi’mmn acik olduSu ginlerde saat 12:00°a kadar verdikleri
kallma pay1 satim talimatian, {alimaun verilmesini takip cden {1k hesaplamada bulunacak pay Livau
tzerinden talimaim verilmesini takip eden iking i3 gliniinde yerine getirilir,

BIST Pay Piyesasi’nin agik oldudu giinlerds saat 13:00°dan sonra iletilen talimarlar jse. ilk
[tyz. hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan pay fivan
Uzerinden tzlimatin verilmesini takip eden ficiiaed is 2iininde yerine geririlir.

BIST Pay Pivasasi’nin kapali oldufu siinlerde iletilen :alimatler irleyen ilk iselini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan Gzerinden gergeklestinilin,

Fon Pay saum islemler 1 pay ve katlan seklinde eerceklestirilir,
6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Railma pay bedelleri; iade alimaun BIST Pay Pivasasi'mn aclk oldugu giinlerde saat
13:00"a kadar verilmes! halinde talimzun veriimesini takip eden ikinei iglem ganimde, iade 2limztn
BIST Pay Piyasasi'nie agik oldudu ginlerds saat 13:00°dan sonra venimesi helinde ise, mlimatn
veriimesini takip eden licined islem ginfinde veurimellara ddenir.

TEFASta islem g8recek fonlar, platform aracilifiyla vapilan iglemlerde satim talimatlan
pay sayisi olarak verebilir. Islem, lon fyan aciklandikran sonra gergekiestiriliv ve Takasbank
netlegme saatinden sonra misierive ddeme yapilir,

6.5. Abm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylan alim ve satimi kurucunun vani sira TEFAS a tiye olan {on dagitir: kuruluglan
ayrica kuruen ile katilma pay 2lun satimina aracilik sdzlegmesi imzalamus olan asagidaki kurumlar

aracthifvla vamlie.

Oye kuruluslara agafica ver alan linkeen ulagimas: miimkiindgr.
http:/iwww takashank com. it/ Savfalae T EF AS-L welerasps

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalarms olan kurumlann unvant ve
tletisin bilgileri asagida ver almaktadir,

Unvan == — Tetisim Bilgileri = . {.é Dl
Fibabanka A S, _LEsentepe Mah. Biyakdere Cad. No:129 K29 Sisli stanb ’

6.6. Girig Cikis Komisyonlar:: _ |

Girls gikag komisyon uveulanmameaktadir. . P :

&.7. Performans Uercti: . r154 lr AT ._ i P, i

Performans ficreti tahsil edilmeyecektir, o4 : hav i’i\‘/ e
20 | I': |



VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCI’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fonun Mzlvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan vapilabilecek harcamalar azad:da yer almakiadir,

1) Saklama hizmetler icin 5dencn her tirld ficretler,

2) Varlklann nakde cevrilmesi ve ransferinde Sdenen her tiri vergl. resim ve zomisyonlar,

31 Alman kredilerm frivi.

4) Portliiye alimlarda ve portfGyden satimlarda édenen arac:lik komisyenlar:, (vabanc! nara
cinsinden yzpilan siderler TOMB diviz sang kuru tzerinden T1.'ve gevrilerek kavdolunur),

5) PortfSy yénetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu verai,

7) Bafims:z denetim kuruluglerng denen denetim tierat,

8) Mevzuat peredi vapilmast zorunlu ilan piderleri,

9) Takvim yili esas almarak {icer avlik dénemlerin son i§ giniinde fonun toplam defert
tzeninden hesaplanacak Kurul ficred,

10) Karsilasiirma §leitd aiderlari,

11} KAP giderleri,

12} F~vergl bevannamelerinin tasdikine iligkin yetldll meslek mensubu ficreti,

13} E-defier (mali mihir, arsiviems ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzual kapsamnda tutulmasi zorunlu defterdere iliskin noter onayi giderleri,

15} Tiirel Kisi Kimlik Kodu Gider,

16} Kurulca uygun péritleeck difer harcamalar.

7.1.L Fon Yénetim Uereti Oram:

Fon toplam dederinin 2@nlik %0.00932 (viizbinde dokweyilrotuziki) [yillik vaklagik %63 .40 (vikede
tig virglll Kirk)] (BSMV Dahil) elugan bir yénetim fiereni tehakkuk ettisilir, Bu ficre her ay sonunu
izleyen bir bafta iginde, kurucu ile dafine: arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belilenen
paylasim csaslenna gire kurucuya ve dzfueiya fondan dencecktir,

Dagne tle kurueu zrasmdz bir szlesme olmamast durumunda Kurul terafindan belirlenen
“genel komisyon oran:” uygulanr,

7.12. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Fden Kuruluslar ve
Aracibk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde ver alan varliklerin ahm sabmmma QNB Finans Yatirim Menkul Degerler
A.5. (Pay Scnedi, BPP, Borclanma Araelan, VIOP), Oyak Yatimm Menkul Deferler AS.(Pay

Seredi, BPP, Borclanma Araclan,VIOP). is Yatinm Menkul Dederler AS. (Pay Senedi PF“L 1

Borglanma Araglan VIOP), Continental Capital Markets SA (Burobond islemleri),

Garanti Bankasi A.8., (Curcbond iglemleri), Goldman Sachs Internaticnal (Eurobond

sleml

L ,
Stanley&CO INTL PLC (Eurcboad islemlen’) , Adamant Capiral Parteers (Luroboad is[erltri]zf — J‘H_-.
5"

aracuik  elmektedir. Curobond alim satm aracihlk iglem komisyenu yiwde 0 -0,0020 a'slyjahf},i:nda' s

uyoulanmakiado.

UNB Firans Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan sis konusu aracalik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan aszadda yver almakiadire FIEWPORTFCY WU Ligie
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1§ Kesin alim satim komisyonu: Yisbinde 2 {Bsmv Harig)

2) BPP(1-7 gin) islem komisyonu : Yiizbinde 2.2 (Bsmv Harig)

3) 3PP (7 glincen waun) iglem komisvonu :Yizbinde 0.30%CGin Savisi*Bsmy
4) Repo-Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 0.8 {Bsmv Harig)

3 Viep Islem Komisyonu: Onbinde 1 (Bsmv Harig)

6 Kiymetli Maden iglemler Komisyonu: Onbinde 3 {(Bsmv Harig)

Yukandaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Pavlart ve Takasbarck komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanc: sermays pivasas araclan icin islem yapilan tilke ve aract kuruma giire belirlensn
kamisyon tarifeleri uygulanr.

Oyak Yatinm Meakut Degerler A S, taralindan siz konusu aracilik islemleri igin uvgulanan
komisyon oranlen asainda ver almaktadir:

1) Pay Senedi Ahm Saum Islem Komisyonu: Onbinde 1.40

2 Sabit Getirill Menkul Kivmetler Komisyenu: Yizbinde 2,10
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yitzbinde 0.84

4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yizbinde 2,31
3 VIOP Pivasas Islem Komisvonu: Onbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takashank komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanei sermeye piyasast araclan igin iglem yapilan dilke ve arag kuruma adre helirlenen
komisyon tarifeleri uygulan,

Is Yaurim Menkul Degerler A8 tarahndan séz konusu graciik iglemleri igin uygulanar
komisyon oranlarn asa3ida yer almaktadir:

1) Pay Senedl Alim Satm Islem Komisyonu: Onbinde 5

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

3) Repoy'lers Repo Komisyonu: Yiizhinde 1,125

4} Tekasbank Para Pivasast fylem Komisyonu: Yiizbinde 2,932
5) VIOP Piyasas: islem Komisyonu: Onbinde 5

Yukaridaki oraniara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir,

Yadaner sermaye pivasas) araclan 1¢in iglem yapilan dlke ve araci kuruma ofire belirlenen
Kemisyon tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili csas almarak, ficor ayhx dénemlerin son i3 giiniinde Fon un
net varlik degieri iizerinden %0,003 (yizbindebes) oranmda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ueresi
Fon portfdyiinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurula
ile fonlara katnlma payt ihrac siderleri harig olmak lizere, Scmsiye Fon icin vaptlmas
giderler Semsive Fone hagh fonlarin toplam deferleri dikkate alirarak oransal olarak ilef]
portfavlerinden kargsianr,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Dider Giderler ve Tahmini Tutarlar,

"y
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yatrmer bilg formundan ulasiabilir,

1.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida ehmini wiarlan edsterilen kaulma paylanmn satigina iliskin giderler kurucu

trafindan karsilanacaktsr,

Gider Tiiri T

wtarg (TL)

Tescil ve [lan Giderderi 3

000

[ Diger Giderlor 5.000 ' q
| TOPLAM | 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:

8.1. Fon Portfoy Isletmeecilizi

Kazanclaromm Vergilendirilmesi

2} Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Acsiadan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarsh bendinin {d) all bend! uvarinca. menkul Kiymet yaunm fonlarinin
portSy isletmecilifinden dofan kazarelan kurumlar vergisinden istisnadr,

b}  Gelir Vergisi Ditzenlemesi Ag¢ismdan: Fonlann portfoy igletmeciliz kavanglan, Gelir
Vergisi Kammu’nun gegici 67. madcesinin {8) numaral1 bandi uvannea. %0 sraninda gelir vergisi

weviikatna tabidic,

8.2. Katima Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanuno'nun gec

ici 67. maddesi vyannca Sermaye Piyasast Kanununa gre

kurulan menkul kiymetler yaunm fonlarinm katima paylanmin ilgili oldugu fona iadesi 9410
oranindz gelir vergisi teviikating takidir KVEK mn ikinei maddesinir. birinei dkrast kapsarmindaki
mikelicfler fle miinhasiran menku kiyme: ve difer sermaye piyasasi araci getirileri e deger artis

kazanglan elde etmek vo bunlam

baflt haklan kullanmak amacivla faalivette bhulungn

mikelleflerden Sermaye Pivasast Kanvnuna sére kurulan yatnm fonlan ve yatmm ortakliklanyla
benzer nitelikze oldugu Hazine vo Maliye Bekanhininca belirlenenler icin bu ozan %0 olarak

aygulanir,*

Celir Vergisi Kanunu'nun aecici 67. maddesinin (8) aumaral; bonds uyannea fon kaulma
paylarimin fona iadesinden elds edilen gelirier igin yilllk bevanname verilmez, Diger sclirler
nederiyle beyenname verilmesi halinde de by gelirler beyannameve dahil edilmez. Ticard isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamy dismdadhr,

Rurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca da- mitkellef kurumlarn Tiirkiye'deki is
yerlerire atfedilmeven veva daimi remsilellerinin aracilif olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 87 nci maddesi kapsamuinda kesinti yapilmy karzanclan ile bu kurumlann, s
mikellef kurumlars «it olup BIST ta slem giren ve bir yildan {arla stireyle eide rurnth :

senellerinin elden gikanimasindan sagl

paragrafl kapsammda vergl kesintisine (abi witulmavan kazanclar ve bu kuru
temsilcileri aracil:fivla elde ettikleri tamams Zegici 67 nei madde kapsarminda vergi kcs[nL isi

anan ve geeicl 57 nei maddenin (1) numaral: fikras,

turulmug kazanclar: fein yalhk veya ozel beyanname verilmez, b %,
R
- .H""‘;:_
| Bke. 2006/ 10731 sayil Bakanlar Kuruly Kasg,, s FORTEDY YONET ST s
® Aynintie bilgl i¢in b, www, Tib.mov.er ' / :] : b ,"'uff
25 [ b asdN 3D



IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap déremi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fen'un kurulug tarihinden
baslayarak o vilin Aralik avmin sonuna kadar alan siiredir.

9.2. Finansal lablolann bagimsiz  denetiminde Kuulun bagimsiz deretimle  ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yukimlalifinia bulunduiu ilgili hesap
dijmeminin son giinii itibarivla hazirlanan portfdy raporlan da linansal tablolarla birlikee bafims:z
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive 1arihi itibanyvla ouel befimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un villk
finansal tablolanny, ilgili hesap daneminin biliming takip eden 60 giin iginde KAP™ta ilan eder.
Finansal tablelarin son bildirim giniiniin resmi Latil giinine denk velmesi halinde resmi tari] giiniind
takip eden ilk is pint son bildinm terihidir.

9.4. Semsiye fon ictiziisine, bu izahnameye, yatinme: bilgl formuna, bagimsiz deaetim
raporuyla birlikte finansal raporlara {l'inansal tablelar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin
ilgilere, fonun risk deerine, tystlanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafinden aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan sirekli
bilgilendirme formundan ( www.kap.oretr) ulasilmas: miimkiiadiir,

Ayriea, fonun seemis performansina. fonun purtioy dagiliming, fonun risk deSerine ve
fondan tahsil edilen ve vatrimenlardan belirl; sartlar alundza tahsil edilecek iicret ve komisyvan
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasiimast mimkindar,

9.5. Finansal raperlar, baiimsiz denetim raporuyle birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilama yetkili kisinin imzasmy tasiyan bir yazi ckinde kurneuyz ulzagmasindan scnra,
Kurucu taralindan fnansal raporlarn kamuva aciklanmasing iigkin yonetim kuruly karanna
ballanciz tarihi izleyen altme is gini mesal saat! bitimine kadar KAP’ta aciklanr.

2.6. Pertfoy raporlan disindaki finarsal raporlar kamuya agiklandiktan sorra, Kurueu’nua
resml internet sitesinde yavimlamir, Bu bil giler. ilgili interret sitesinde en az bes vl siireyle kamuya
a¢1x tutulur, S8z konusu [inansal raporlar aym zamanda kurveunun merkezinde ve katilma pay saus
Yapilan yerlerde, vatinme:lann incelemesi icin hazir bulundurviur,

5.7. Yaunmetlann vaurm vapma kararin, ctkilcyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izaknamenin 11,1 = L L2, WML V.55 V56 VI (6.5, maddesi hanic),
VIL7.1. (arac:lik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindaki degiziklikler Korul
tarafindan incelenerek onaylamr ve KAPta ve Kurueu'nun resmi interner sitasinde yayimlanur,
aynee ticaret siciline tescil ve TTSG de ilen edilmes. Leahnamenin diger bilimlerinde yapilacak

degisikler ise, Kurulun mayl aranmaksizin kuroeu tarafindzn vapilarak KAPta ve Kmlg{{?ﬁun :
.. . . iy iy i . a o, gl 3
resml laternet sitesinde ilan edilir ve yamlan deisisiklikler her takvim yil sonunu izleven al 1@:&‘- "

iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

([
LAY -
2.8. Borsa diginda taraf olunan sOzleymelerin Teblig de helirlenen niteliklere uy un%@ﬁlﬁfﬂ E 'J_ 3

-,

tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfive cahil edilmelerini takip eden 1€ ig sting

icinde Kurula ginderiliv. Gerekli nitelikler agimadids Xurulea tespit edilen sozlegmelsr fon

portiSylinden ¢kanlarak Kurul dizentemelerine uygun olan sizlesmeler portfve duhil ed'j]'fr_._':"_bu =

nedenle defan masraf ve zararlar fon malvarlifng yansitiJamae,
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9.9. Fona iliskin olzrak yapilacak tamitim ve rexlamlarda, Kurul ditzenlemelerinds ver alan
nitelikli yatimmer tanimma ve satigm valmzca gerekli kosullarr saflayan nitelikli yaunmeilara
vaptlacaft hususlarina ver verilmesi zorunludur.

2.10. Portfoye yapilanduilnms yatrm araer dahil edilmos halinde st konusu yatirm
aracinin senel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve werdifl muhtemel riskler ayrica KAP w aciklamr.

9.11. Borsa digi repo-ters Iepo 1glemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlegme tarihini takip eden is 8unil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarall ve kasy tarafin
derceclendirme notu KAP'ta agiklamr,

3.12. Poriféy dadilim raporlan uylik olarak hazirtanir ve il gili ay1 lakip eden alt isgiing icinde
KAPta ilan edilir,

X.FON'UN SONa ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVES]

I1.1. Fon;
- Bilgilendirmes dokiimanlaringa bir siire Ingdriilmiis isc bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun esrisini aldikian sonra altt ay sonrasi icin feshi
ihbar etresi,
- Kurucunun faalivet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunur maly durumunun taabhiitlering karsilavamavacak kadar zayillamay, i{Tas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimitiliklerini karsilavamaz duremda olmag ve benzer nedenlerle
fonun devammmn yatnmeilznn vararmz olmayzcaginin Kurulea tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sora crmesi halinde fon portfdyiinde ver alan variklardan borsada iglem gérenler
borsadz, borsada islem 2irmevenler ise borsa diginda nakde donlistiiralir,

L2 Fom mal varhifl, ictizik ve izahnamede ver alan ilkelere adre laslive edilir ve tasfiye
bakivesi katima pay: sahiplerine paylan oranimda dagmlir. Tasfive durumunda valmzea katilma
Fay1 sahiplerine §deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine Aligkin olarak, Kurueu'nup Kurul'un vysen gérising aldiktan sonra
6 av sonrass icin fesih ihbar etmesi durumunida $i2 konusy stire sonunda hala Fon'a iade edilmem; 5
katilma paylannin bulunmas, halinde, kanima pay sahiplerinin satis talimat beklenmeden ray
satiglan yapilarak elde edilen turariar Kurueu ve katlme payl alim sattmu yapan kumulug nerdinde
agilacak hesaplarda vatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girlilen diger
strmaye pivasast araclarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonrz yem katlma payi ihrag
edilemez. Tasfive anindan itibaren higbir katlma paw ihrag edilemey ve ceri alinamaz.

1.4, Kurucunun iflas veya tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun girecedi bagka ﬁrﬁﬁ}'&
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayseisimn mali duwrumunun ahMtl, Aal
karsilayzmayacak kadar zayiflaman, iflast veva tasfiyesi halinde ise, kurucu fon v ELFim Kok
tarafindan uyeun sérilecek baska bir portféy saklavicisina devreder. g S \ oy

10.5. Tasfiyvenin sona ermesi dzerine, Fon adimm T icaret Sicili'nden silinmesi igie keyyel,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ifan etticilir, bu deram Kurul®s bildirilir. .



Al KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile kaulmz Payl sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgill mevena: ve
ictuzik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/12011 larihll ve 6098 sayil: Tiwk Borglar
Kanununun 502 i1z 514 tincti maddelers hiikiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'{la olusan kar, Foa’un bilgilendirme dokiimanlzrinda belirtilen esaslaz gire tespit
edilen katilma payin bifim pay degerine vansir. Katilma pay! sahipler, paylanm Fon'a ozr]
saliklarinda, clierinde witnkdarn siire igin fonda olusan kardan paviarmy almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetiil daditm soz konusu degildir,

11.3. Kaulma paylan mbsien bazminda MKK nezdinde izlenmeite olup, tasarruf’ sahiplen
Rurucu’dan veva alim satima aracilik edern vatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Katilma paylan fon izahramesinin KAP't2 yayimm kiben izahname ve yatnme
bilgi formunda belirtilen wsul ve esaslar gereevesinde nizalikli yatinmeilara sunulur.

1Z.2. Kanlma paylan kargih@n vatinmeilardan toplanan rara, takip eden is giint izahnamede
belirlenen vadiklars ve islemlere yatinlz,

[zahnamede yer alan bilgilerin dofirulufunu kanuni vetici ve sorumluluklarnmmz
gergcevesinde onaylanz,
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