FIBA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLIL
FiBA PORTFOY FON SEPETI SERBEST FON'UN KATILMA PAYLARININ
IIRACINA ILISKIN 1IZAHNAME

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Scrmaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 13.09.218 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
884514 sicil numaras: altinda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayih Titrkiye Ticarct
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfoy Yianetimi A.$. Serbest $emsiye Fon igtiiziiZt ve
bu izahname hiikfimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Fiba Portfoy Fon Sepeti
Serbest Fon’un katidma paylanmin ihracma iliskin bu izahnume Sermaye Pivasas Kurulu
tarafindan ,20.04.2023...... tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammma gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyc olarak da Kabul
cdilemez.

Thrac edilecek katiima paylarma iliskin yatirum kararlan izahnamenin bir biitan olarak
dcgertendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TFiba Portfby Yanetimi AS$’nin resmi internet  sitesi
(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)' nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSGde Han
tarihine iliskin bilgiler yahnimes bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katdma paylarinin ahm satiminin vapildigi ortamlarda, semsiye fonr
ictaziigin ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatinmailara verilir.
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Borsa Estanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1i-14.2 say1l Yatuum Fonlarinin Finansal Raporlama Lsaslanina |
iliskin TebliZ

| Fon I'iba Portfoy Fon Sepcti Serbest Fon
Semsive l'on Fiba Portfoy Yonelimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Kanun 6362 sayil) Sermaye Pivasas) Kanunu ]
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Fiba Portfoy Yonelimi A.S.
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Rehber Yalinm lonlanna ligkin Rehber

Saklama 1'ebligi

ITI-36.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve¢ Bu Himette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Suklama Bankasi AS.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleni uyannca tasamuf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangly millkiyvet esaslanna gére igbu izahnamenin L. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi istetmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsive
Fon'a bagl olarak lhrag cdilen ve tiizel kigihigi bulunmayan mal varhgudur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

[ Fon'un
Unvam: Fiba Portfoy Fon Sepeti Scrbest Fon
Bazli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Fiba Portféy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fon
Bdi;,ll Oldugu Semsiye Fonun Tirt: Scrhest Semsiye Fon
" Siiresi: Siresiz.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

“TUnvam: Fiba Portfoy Yinetimi A.S i
Yetki Beleesidleri ! Portfoy Vineticilizi Faaliyetine Tliskin Yetld
Belgesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS/PY.10/1121)

Portfoy Saklaywcist'nin
| Unvan:: | QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portty Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 08/07/2014
| Tliskin Kuruf Karar Tarihi ve Numarasi | No:21/686 sayili Kurul Karan

1.2.2. lletigim Bilgileri

| Rurucu ve Yonetici Fiba Portfoy Yonetimi A;S. nin
Merkez adresi ve inlernct sitesi: | §ankanarva Sok.Yolbulan Plaza 13 Blok No:16/11 -

34742 Kozyatagi Kadikoy/Istanbul
www. fibaportloy.com.tr,

Telefon numarasi: | 0212 381 7290
Porifoy Saklayicist ONB Finans Yatirim Menkul Deerler A.8. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Escatcpe Mah, Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6- 7

Sisli‘istanbul
wwiwv.gn hfi.com.tr
| 021228217 00

Telefon numaras::

' PYS Tebli#i'ne uvum ¢ercevesinde. Kurucu'nun 08/09:200H0 tarih ve PYSPY-9/4 sayih poctldy véneticilidi ve
25/04:2007 torih ve P\%’YDII ag;: L VALIE N damsmanhﬁl 3etkih elgeleri iptal edilerek, Korucu'ya Kanun’pn 49

LPY.14-YD.8/325 savili Portiy Yoneticitidi

TFOY YONETIMI A.S.

_ Yolhulan Plaza § Blok
W61 T{Kozyaldg - Kadikoy4STANBUL,
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu diyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asadida ver almaktadi:

Adi Gorevi [ Son 5 Yilda Yaptid Ister (Yil-$irket-Gorev) ’ Tecriibesi
Soyadi
Mchmet | Yonetim 2009-Devam Fiba Holding A.S Murabhas Uye 31wl
GULLESCT | Kurulu
____ DBaskam
Omer Ydnetim 2017-Devam Fibabanka A.S., Yonetim Kurulu 29yl
MERT Kuruiu Uyesi vo Genel Midiir

Bagkan 2012-2017 Fiba Lmeklilik ve Havat A.$. Yonetimy

Vekil Kurulu (yesi ve Genel Miidiir
Elif Alsev| Ydnetim 2010- Devam Fihabanka A.S Genel Muadir 25 wi
UTKU Kuruly Yardimost
QZBLY Uyesi(lg

Kontrolden

Sorumlu)
Torahim | Yoneum  2020-Devam  Fibabanka A.S. Genel Miudil | 21 yil
TOPRAK | Kurulu Uyesi, Yardimeist

2004-2020 Akbank A.S. Hazine Mudiir
: 2013-Devam Fiba Portféy  Yénetimi A.5.-Genel' 23 yil

Hakan Yonetim Midiir )
Basri AVCL Kurulu 2013-2013 Fibabanka A.S.-Bolim Yoneticisi

Uyesi/Genel * 02/2012-05/2013  ATIG  Menkul Degerler

Mudiir A.S.- Genel Mudur

11/2009 - 022012 Meksa Yaurnim AS.-

Genel Madir Danigmant

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Defierler A.S. nezdinde olusturulmug olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriing iligkin bilgiler asaiidaki gibidir.

Adi | Gorevi | Son 5§ Yilda Yaptizn Isier (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Soyad _

Seref Fon Miidird QNDB Finans Yatinm Mcoku) Degerler A5 10 yil
DURNA (26.07.2020 — Devam) Fon Hizmet Birimi —Miidur

Cigna I'inans Emeklilik ve Hayat A $.
(01.04.2020 - 26.07.2020)- Mali Kontrol
Raporlama/Fon Yénetimi - Miidiir Yrd.

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.

Miuidiir
QONB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yionetmen

(12.03.2018 - 31.03.2020) - Fon Hizmet Birimi -

(18.03.2013 ~ 01.03.2018) Fon Hizmet Birimi —

¥
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L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligyun, fonun yatrum stratejisi dogrultusunda, fonun yaurim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve scrmaye piyasas alaminda en az bes yilhik tecriibeyc sahip
porilty yoncticileri tarafindan, yaunmer Ichine ve yaurme: gikarini gdzetecek yekilde PYS
Tebligi diizenlomeleri, portfdy yonetim sizlegmesi ve ilgili [on bilgilendirme dokimanlar
¢er¢evesinde yvometiimesi zorunludur,

Fon portfSyimiin younctimi icin gdrevlendirilen ponfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulayiimas: mimkitndilr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Digardan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

‘ Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi QNB Finans Yaurnum Menkul Degierler AS.
i¢ kontrol sistemi Fiba Portfy Yanetimi A.S.

Risk Yonctim sistemi Fiba Portféy Yanetimi A.S.
Teftis birimi Fiba Portfoy Yonetimi A.§
Arastirma birimi | Fiba Portfoy Yonctimi A.$.

Fon'un finansal raporlanimin baZimsiz denctimi DRT Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan yaprimalaadir.

M. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahipleeinin hakianm koruyacak sckilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin ictiizitk ve izahname hiikimlerine uygun olarak
yiiriit@lmesinden sorumbudur. Kureeu fona ait varliklar izerinde kendi adia ve fon hesabina
mevzual ve ighiziide uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Vonun faalivetlerinin yiiritilmesi esnasinda porttdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyine dahil edilebilecck varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan smtrlamalar
cergevesinde yonetitir,

2.3. Fon, katlma paylan nitelikli vaunimeilara sanlacak serbest fon statlisiindedir.

Fon porifoyine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve igbu izahnamede belirlilen csaslara uyguo olavak segilic ve portfoy yoneticist laralindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfyiiniin yéinetiminde ve yatinm yaptlacak sermaye pivasast araglarimn scciminde,
Tcblif in 4'iincii maddesinde belirtilen varbklar ve g‘lcnﬂcr ile 6*’nct maddesinde tammlanan fon
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Ieblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair csaslara uyacaktr.

Con'un yatmm stratejisi gercevesinde, 1'on toplam degerinin en az %80°1 devamlb olarak;
yerli ve yabanci vatimm fonlan tle borsa vaunm fonlarinin katilma paylarina yaunbr.

Fonun temel amacy, verli ve vabanc1 teknoloji wmali vaurum fonlan ya da esik degen
olugturan endeks bilegenlerine agurhk veren yatmm fonlart ve borsa yatinm [onlanum agrlkl
olarak kullanmak suretivle esik degerin {izerinde gelini elde eumcktir,

Portféve riskten korunma vesveya yaunm amaciyla faiz, doviz'kur, kaymetli maden ve
finansal endekslere ve ortakhik paylarna dayal tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlegmeleri) dahil edilebihr.

Fon portfiyline dahil edilen yabanci para ve scrmaye pivasast araglan fon toplam degerinin
%801 ve fazlasi olamaz. Fon portidyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihraggitann déviz cinsinden
ihrag cdilmis para ve sermaye pivasast araglan da fon toplam deferinin %8071 ve {arlas: olamaz.
Fon portféyine dahil edilen unvaninda disviz veya yabanc: ibaresi yer alan fonlar da [on topiam
degcerinin %8071 ve fazlas) olamay. Fon, vabanci paraya ve vabanct paraya dayah sermaye piyasas
araclarina vapilabilecek vaunmlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menku! kiymet iglemi. acia sahg
gerceklestirebilir. Lon portfdyiinde bulunan tim ortaklik paylant &diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest ton nitelifinde olmasindan dolay: 8ding islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki simrlamatara tabi dedildir, Odiing islemlere dair uygulanacak csaslar ise Reliber'in
4.2.5 maddesinde belirulmagtir.

2.4, Ydnetici laralindan, Fon portfoyiinde ver alabilecek varhik ve islemler igin 2.3.
maddcsinde belirtilenler disinda asguri ve azami bir sinirlama getiriimemistir.

Fon'un operasyonel iglemleri nedenivle olugabilecek likidite ihtivaciun kargilamast
amaciyla nakit urulabilic,

Teblig’de yer alan, yatinim fonlarina iligkin portiSy simriamalarina tabi dedildir.

2.5 Fon'un csik deperi %35 BIST-KYD Repo Endeksi (Brut), %65 NASDAQ 100
Teknoloji Sektorii Toplam Getiri Endeksi*dir.

Lsik deger igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks, giinlik olarak TCMB
tarafindan vayinlanan gdsterge nitelifindeki USD alis kuru ile T ye gevrilir,

2.6. Portfoye riskten korunma vedveya yaurim amaciyla forward, luiz, doviz'kur, emtia ve
finansal endekslere dayah tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon s67legmeleri). swap sdzlesmeleri,
varant, serfifika, iteri valorlii tahvil/bono ve alun dahil edilebilir.

2.7.Portfdye borsa digindan repo-ters repo sOzleymelenn dahil cdilebilir. Borsa digi
sdzlegmeler fonun yatinm stralejisine uygun olarak fon portfoytne dahil edilir. Stzlesmelerin
kargt tarallanmim yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir iligkiden
cthilenmeyvecek sekilde objektil’ kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gercege uygun deferi Uizg ﬁﬁi:i@kd; doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.
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Ayrica, borsa dig repo-ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gizetime tabi
finansa) bir kurum (banka aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“glivenilir’ ve *dogrulanabilir” bir yoniem ile deferlenmesi zorunludur.

2.8.Fon hesabina kredi altnmasy mirmkiindiir.

2.9 Portftiye dahil edilen yabancy yatinm araglarini tanutct genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanct yaunm fonfart ve yabanci borsa vatinm fonlarimn katilma paylan ile yabanci ortaklik
paylan dahil edilebilir. Portfoye dahil edilecek olan yabancy yatium araglan ile ilgili herhangi bir
tilke siniclamasi bulunmamaladir.

2.10.Yatnm yapilabilecek vapilandinlmis yatimm araglannun tiicleri gunlardir:

- Anapara korumah iirtinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tirev Oriniin bilegiminden
olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatmme: dayanak varlitn pozitif getirisine belli
bir oranda istirak etmekiedir.

- Gelir arttine iéirtinler: Dayanak varhgy atincel piyasa fiyatmm alundan satin alma firsab
verir, ancak bunun karsihgmda, dayanak vaclifia dogrudan yatinmdan farkls olarak vade sonunda
clde cdilebilecek maksimum kazang baglangigta belirlenen bir tavan scviyesiyle simrlamr.
Anapara korumal firiine gére daha disklidir. Bu kapsamda Tirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmig
“iskontolu sertifikalar” fon portfSyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan ariinler: Dayanak varliga masraflardan sonra direkt ve kolay bir sckilde
1:1 oramnda kaulim sa§layan drinlerdic (ETN, ETP. ETC). Bu kapsamda Tirkiye'de ve
yurtdisinda ihrag edilmis sermaye piyvasasi araglan fon porulgyiine dahil cdilebilir.

- Kredi riskine dayal yatinm araci (CLN): Bir veya birden favla krediye dayali tirev arag
(kredi riski) il siradao bir tahvili birlegtiren melez araglardir. Getirisi relerans borg¢hunun (thrage
veya tahvil sahibinden farkh Gglincii bir kist veva kurulustur) kredi degerliligine vefveya geri
ddeme performansina bagh olarak beliclenir.

Ponfye dahil edilen yapilandimlmig yaurim araglan segiminde Rehber'in4.1.2. ve 4.1.2.3.
béliimlerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portfiyde ver alacak yapilandiriimis yatim araglannin;

»  Ponun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

e Borsada iglem gdrmesi,

o lhrageisuon veiveya varsa yatiim aracimn. Fon Teblifi'nin 32'nei maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas,

e Tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayict kurulug nezdinde
saklanmass gerekir.

Tirkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlmug yatienm araglanna iligkin olarak yukanda
belirlenen sartlardan borsada iglem gémme sarti disindakilerin tamami aramir. Buna ilaveten,
Tiirkiye de ihrag edilmis yapilandinlmig yatium araglarnm;

L. % FieableTEBY YONETIMI AS.
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«  Fiyatnn veri dafiim kanallan vasiasiyla ilan edilmesi,

e Fomun fival aqiklama ddncmlerinde Finansal Raporlama '[ebligi dizenlemelcri
cercevesinde gergede uygun degeri fizerinden nakde dénistitilebilir nitelikie likiditasyona sahip
olmast zorunludur,

1. TEMFL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMT!

Yatnmeilar Fon'a vatiim yapmadan &nce bon'la ilgili temel yaurm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatinduki olasi digiiglere bagh olarak yaunmlarinin degerinin
baglangig degerinin alina dugebilecegini yaunmalar géz aniinde bulupdurmalider.

3.1. Fonun maruz Kalabilceegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay temsil eden finansal araglaria, orkhk
paylannn, diger menkul ksymetlerin, doviz ve dovize endcksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere {ligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ortakhik payi fiyallan ve daviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektcdir. 387
konusu risklerin detaylarina agagida ver veritmekiedir:

a- Fon Pay: Fivat Riski : Fon port(yiinc dahil edilen yatinm fonlaruin pay liyatlarinda
meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfiyiin maruz kalacagy zarar olasiliZin
ifadc etmekiedir.

b- Faiz Oram Riski: Yon portuyiine faize dayal varliklann (bor¢lanma aracl. 1ers repo
vb) dahil edilmesi halinde. 6z konusu varliklann degerinde piyasalarda y aganabilecek fuiz
oranlan degisimleri nedeniyic olugan niski ifade eder.

¢- Kur Riski: Fon portfbyiine yabaner para cinsinden varliklann dahil edilmes halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon un maruz kalacag zarar
olasdifim ifade ctmektedir.

d- Ortakiik Payi Kivat Riski: Fon porifyiine ortukhk pay1 dahil edilmesi halinde, l'on
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfytin maruz kalacaf zarar olasihiim ifade etmektedir.

e- Kiymetli Madcen ve Ewtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kaymetli maden veya embiaya
dayah senmaye piyasast araci duhil cdilmesi halinde, kivmetli madenlerin veya emuialann
fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz Kalacag zarar
olasthgim ifade etmekredir,

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yering getirememcesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 8demenin vapilamamast riskini ifade ctmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portdyiinde bulunan finansal varliklarin istemldigi anda piyasa
fivaundan nakde donigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdar.

4) Kaldwrag Yaratan fglem Riski: Fon pogf?yﬁm-tﬁrgv arag (vadell islem sdzlegmeleri),
bi
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bulunulmast halinde, baslangic yatrimi ile baglangic yatrimumn fizerinde pozisyon alinmas
scbebi ile forun baglangig yatinmindan daha yiksek varar kaydedebilme olasihy) kaldirag nskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel sircglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas! olastliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklars arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, bayansiz yonetim, personclin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
otkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabifir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifia vefveya vadeye yoZun vatinm yvaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh (inansal varliklann piyasa kogullan alunda belirli bir zamap
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yondi iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifadc eder.

8) Yasal Risk: lonun halka arz cdildign donemden sonra mevzuatta ve dienleyici
oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden elumsuz etkilenmesi niskidir.

9) Acipa Satig Riski: Fon portioyi icerisinde agiga saug yapilan finansal enstriiman]ann
pivasa likiditesinin daralmas sehebivle odiing karsihia1 vefveya dogrudan agia satis imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade ctmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likidite ctmesi halinde pivasaya gire deferleme
degerinin beklenen tiltev pozisyon defierint kargifayamamasi veya dogrudan, terminat nitelifiivie
ilgili olumsuziuklarin bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmas) durumudur.

11) Opsiyvon Duyarlik Rislderi: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklan arasinda,
isleme konu olan spot (inansal Grin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimicri yagunabilmektedie. Delta; opsiyonun yazsldigt ilgilt finansal varhgin fivatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde oluglurdugu degisimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun
flgili oldugu varhiin fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda mcydana gotirdigi dedisimi
dlgmektedir. Vega: opsiyonun dayunak varhpuun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugiu desisimdir. Theta; risk Glgamlerinde bityik Snem tagiyan zaman
fak1Griing ifade eden gosterge olup, opsivon fiyatinn vadeye pore degisiminin 8lgiistdiir. Rho ise
faiz orantarmdaki yiizdese! degisimin opsiyonun fiyatmda otusturdugu degigimin slglisiiddr.

12) Yapilandirilmig Yaturon / Bor¢lanma Araglan Riskleri: Yapilandinilmig Yatinm ¢
Borglanma Araglarinm defieri ve donem sonu gelirisi faiz ddemesinin yamnda dayanak varh@n
pivasa performansina bajlidar. Yapilandinlmig yatmm { borglanma Araclariomn dayanak varbiklan
{izerine olusturulan stratcjilesin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatimmet vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
odilen itfa tutan nominal degerden daha diigitk de olabilir.

Bununla birlikte, yapl
pivasa faizlerinde yasgg#iDi
olabilmektedir, Piye

seilnas yatinm / borglanma araglaninin ganliik fiyat olugumunda
sisimler ve dayanak varlik fiyat dedigimieri de etkili
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Yaplandmimis Yatmm / Borglanma Araglanmin ginliik degerlemesim  etkilevebilmektedir.
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiwev araglarla biclikte Yamlandirtlmiy
vatirum / borglanma araglanndan kaynaklanan pivasa risklen de dikkate alwur. .

Yapilandinlmis yatinm / borglanma araglan yatinmu yapslmas halinde kargt taraf riski de
meveuttur, Karg) taral riski, thrager kurumun yatmm / borglanma araglanndan kaynaklanan
yvikiimliliklerini yerine getircmeme riskini ifade eder. Karst targf riskini mintnmon seviyede
tutabilmek adina, Yopilandirdmis yatwim‘borelanma araglars yatwrimlarmda ihragginm velverva
varsa yatrnn aracinn Fon Tebligi'nin 32 'nci maddesinde belirtiten derecelendirme notuna sahip
oimast ve koyulu aranir,

13) Baz Riski: Vadcli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
cnstriiman spot fivatmin aldifs defer arasindaki fivat furkhlidi degigimini ifade etmekredis.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli lyat ile spot fivat birbirine esit olmakradic. Ancak fon
portfoyti igerisinde ver alan ilgili vadeli finansul enstriimanlarda izlem yapilan larih ilc vade sonu
arasinda  gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ilc spot fiyatl wcorik fivatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Degrer'in sézlegme vadesi boyunca gosterecegi degigim
niskini ifade eumektedir.

14) Thrace Riski: Fon portféyiine altnan varliklarin ihraggisimn y tikizmliiltiklenm kismen
veya tamamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

15) Gelismekte Olan Teknolojilere Ait Riskler: Gelismekre olan leknolojiler, bazen uzun
dénemli bir yiikseliy ve kabul gérme ivmesi yakalamisken bazen de dogas geredl vaygin ve
ckonomik kullantma konu olamadan diigiige gegen deneysel alanlan igerebilmekiedir. Baz
durumlarda ise teknolojinin kendisi basarili olsa bile. onu uygulayan rekabetgi sirketlerden bazilan
gne gikap difierleri ditgiige gegebilmekiedir. Bu durum beraberinde yatmm riski de getirmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun vatnm stratejisi ile vaunm yapilan varliklann vapisina ve aisk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur. Fonun maruz kaldigi risklerin dlgiilmesinde uluslararasi
kabul gormils. yasal diizenlemelerde yer verilen standartlar ve geligmis istatistiki ydntemler
kullamlir.

Pivasa Riski: Fonun tasichfis piyasa riskinin 8lgiimii i¢in riske marw degeri (RMD)
yontemini kullsnacaktir. RMD yaklasun fon portféyil icerisinde ver alan tiim varliklagin her biri
icin ve toplamda Liim portfdy igin belirli bir siire {cerisinde ve belirli bir giiven arahifinda ortaya
gikabilceck en yitksck zarara iligkin istatistiki luhminler lireten bir véntemdir. RMD yontemiyle
vapilan hesaplamatarda  portfoydeki her bir varhgm getin degiskenligi, varliklar aras:
korelasyonlar, kullamlan kaldwag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutarma ciki cdebilecek
deftigkenler dikkate ahnmaktadir.

RMD Slcamlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel siméilasyon yntemi kullanilacaktir.

Ancak portfdy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmas ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yonteminden daha giivenilir sonuglar Gretmesi durumunda alternaul’ RMD véntemleninin de
" grin vapilmasinda %99 giiven arali@inda, 20 is glinii elde
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Con'un RMD hesaplamalar, Fon mubasebe sistemine entegre calisacak bir yazhm
kullanilarak gergeklestinihr.

Avrica, portfovleri elkilcycbilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla ayhik stres testler] gergeklestirilecekuir.

Kredi Riski: Fon portfyiinde sirketlerin ihrag euiklerl borglanma aratlanna vatunm
yapitabildiginden kredi riski doimakiadir. Fon portfiyiine dahil edilmesi planianan ve kredi riski
tasivan finansal firilnler igin, ihraggimin kredi verilebiliflisi Risk Komitesi tarafindan belirlenen
kriterler gergevesinde degerlendirilerek ixlenir.

Karyt Taraf Riski: : Kargi taral'riski, borsa disinda gercekiegen { OTC) tiirev iglemlcrinin
mark-to-market yontemi (piyasaya glre ayarlama yéntemi) sonucunda bulunan toplanmmn Fon
Toplam Degerine orantanmast ile elde edilir.

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kaliran kars:
taraf riski, pivasaya gdrc ayarlama (mark to markct) ydntemi ilc hesaplamir ve karg: taraf riski fon
toplam degerinin %80°ini agamaz. Bu oran gerekli g6riildifin durumlarda Ydnetim Kurulu
karariyla %100"e kadar ylkseltilebilir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan kiymetlerin gegmiy istemn hacimleri dikkate
almarak poni(Gy igerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarn fon wplam
degeri igerisindeki pay1 hesaplanur. Bu tusarlar tizerinden fonun ginlik likidite orant belirlenerek
izlenir.

Operasyoncl Risk: Operasyonel risk ydnetimi siireci gergevesinde operasyonel risk
yaratan unsurlar i¢in siire¢ haritas ¢skanlarak her stircg i¢in anahtar risk gdstergeleri belirlenmistir.
Anazhtar risk gostergeleri risklerin tanmlanmasi, risk biiyilkliginin ve artiguin izlenmesi,
potansiycl riskler ve kontrol konulanyla ilgili aksiyonlarin ghnmasi j¢in perivodik olarak
izlenirler. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan tim kontroller Risk
Yonctimi ve T¢ Kontrol Birimi tarafindan gunlik olarak yerine getirilir,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag varatan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon
sozlegmeleri), sakh tirev arag, swap sozlegmesi, varaol, sertifika, ilen valorlii tahvil‘bono ve alun
alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benven iglemler dahil cdilecektir.
Fon tlkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faix farklarma bagli olarak ileili {ilkelerin
paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyom alabilir, ayrica belirli bir para birim
cinsinden getirisini korumak igin diviz ve vadeli islemler piyasalannda kaldiagh pozisyonlar
alabilir, Kaldirag yaratan islemler fonua getiri volatilitesing ve maruz. kaldifa risklen artuirabilir.

Kaldirag kullantmn, vadeli iglemler ve opsiyonlar. diger tiirev tiriinler, sakh tirev dirlinler
ve yapilandirilmyg Griinler gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme karsih@ nispi iglem
vapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh iglernlere yatnm yapularak., Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazan ile Pay Scnedi Repo Pazam ve RepoiTers Repo Pazan'nda repo yoluyla fon temin
edilerek. kredi kullamlarak kredili menkul kiymel alimi ve agifa satig gibi diger borglunma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

ARy
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diizeyinin bu izohnamede yer alan suirlamalar dahilinde kalmas1 hususu da pdz &éniinde
bufundurulur.

Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin pivasa
fiyatl olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fival esas
ahnir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimande Rehber’de belirlenen
csaslar gercevesinde Mutlak RMT) yénterni kullamlacaktir. Fonun Mutlak RMD'si I'on toplam
degerinin %85 ini agama.

3.5. Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda aym ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas (sum of motionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon plam deZerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yaurtm Fonlarina Iliskin
Rehher kapsaminda belirtilen esaslar uygulamr,

3.6. Lon porildyiinc alman yamlandiridmis yaunm araglanmin sakly threv arag niteligi
tastyip lugimadiy Kuruen tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmug yatinm aracinmn sakl tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 8lgimime iliskin olarak Rehber’de yer alan csaslar uygulamr,

[V.FON PORTFOYOUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4,1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun poutfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemcleri gergevesinde Portfoy Saklayscisi nezdinde saklamr.

42. Portdoy Saklayiesimin, fon portitiyiinde yer alan ve Takasbank™n saklama hizmeti
verdidi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarde izlemesi gerekmcktedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleni konusunda gerckli bilgiler Takasbank'a aklanlir veya sz konusu
bilgilere Takasbank'in erisimine imkén saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist’oin
vitkiimitilik ve sorumlulufu devam eder.

43. Fon'un maivarligt Kurucunun ve TPortfoy Saklayies’mn malvarhgmdan ayndir.
Fon'un malvarhgi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fop admna
taraf olunan benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemer ve
rehnedilemes. Fon malvarlii Kurucunun ve Portfdy Saklayicismm yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amacr da dahil olmak tizcre haczedilemez, izerine ihtivati tedbir konulamar
v iflas masasina dahil edilemez.

44. Portfdy saklayicist; fona ail finansal varliklarn saklanmasi vefveya kayitiarip
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dofrulanmas ve takibi, kayitlarmnn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolt ile mevzuatia belistilen digar
adrevierin verine getiritmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicis:;

a) Yatrim fonlan hesghag katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi istemlcrinin mevzuat
ve fon igtiiztigii hikiuniggitte
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b) Yatmm fonu birim katiima payi veya birim pay degorinin mevzual ile fon igtiiziigd,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasini.

¢) Mevzuat ile fom igtlizligil. izahname hitkiimlerine aykinn  olmamak  sartiyla,
Kurucw/ Yonetici nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedclin uygun siirede
aktanlmasim:,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzux ile fon igtizigl, izahname hitkdmlerine uygun olarak
kullantlmasini,

f) Fonun varlik alim saumlarmm, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon iglizagu.
jzahname hitktimlerine uyguniugunu

saplamakla yikimiidur.

45. Portfdy saklayicist:

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiveti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklan, haklan ve punlarn harcketlerini fon
basinda diizenli ofarak takip oder.

¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda witamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremer.

46, a) Portfty saklama hizmetini yitriiten kurnlug, yiikimfiiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve kaulma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfy Saklayicisimdan:
Porttoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihJal nedeniyle dofan
zararlann giderilmesini talep ctmekle vikamlidir. Katilma pay) sahiplerinin Kurucu veya Portfty
Saklayictsina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfy saklayicisi. portfdy saklama hizmeti verdigt portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki {ivat hareketierinden kayvnaklanan zararlardun sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklavicist, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklerini ycrine gelimnemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg:
sorumludur.

47. Portfoy saklayicist. saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerargik olarak diger
hizmeticrden aynstirimas), potansivel ¢tkar caugmalanmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu dutumun fon yatirimeilanna agiklanmasi
kavdivia fona porttoy degerlcme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. Katilma pay1 alim saluntna
aracihik hizmeti ve Kurulca uyguan gériilecck diger hizmetleni verebilir.

48. Portfsy saklayictss her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatinl, bu

varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yatnm ortakli@ 1le yapar.

49, Portfoy saklayicist portfy saklama hizmetini yiriitarken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, v8netimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakia yuikitenliidiir.

4.10. Kurucu'nun U¢tned kigilere olan borglan ve yikitmlilakleri ile Fon un aynt Ggtneil
kisilerden olan alamklar}m‘gi%i@ﬁj%z}rsl mahsup edilemer.
FTFOY YOHETIMIAS
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4.11.Portfdy saklama sdzlegmesinde porifdy saklayicisin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ik belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamini daralucs hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMF. FSASLARI

5.1.°Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varhiklarn Finapsal Raporlama Tebligi nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerimin toplammdir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhiklarin ekleamesi ve borclarin disiilmesi surctiyle hesaplamr.

§.2.Fon“un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon wplam pay sayisina bolinmess
surctivle besaplamr. Bu deger, ilgili gim sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gercevesinde ertesi is gimii hesaplamr ve kaulma paylannin alim-
saum verlerinde ilan edilir. Iyging hesaplamasinda (yurt icinde BIST Borglanma Araglan
Piyasasi'mn tam giin agik oldugu, yurt diginda ise Amerika Birlegik Devletleri'nde New York
Stock Lixchange, Nasdaq ortakiitk pay1 piyasas ve ingilterc’de London Siock Exchange (LSL)
pivasalarimin birlikte agik oldugu gimler dikkate alinar.

5.3. Savag, dogal afctler, ekonomik krix, iletigim sistemlerinin cBkmesi. portfBydeki
varbklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanun, platformun kapanmasi, hilgisayar sistenierinde
meydana gelebilecck arzalar, girketin mali durumuno etkileycbilecek dnemli bir bilginin oraya
cikmas: gibi olaganiistll durumlanm meydana gelmesi halinde, degerleme esastarnin tespiti
tususunda Kurucu'nun yonetim kurutu karar alabilir. Aymica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP taagiklama yamlr,

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilmu paylanimn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimu
durdurulabilir.

5.5.Porifovdeki varbiklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansai Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim Kurulu karan ile belirlenca degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sizlegmelerine iligkin degerlemc

Portfoye alinmas asamasinda tiirey arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde glince]
fivat kullanilir.

Opsivon stizlesmelerinde gilncel fivat kargt taraflan alman fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde puneel fiyar dayanak varligin spot fiyat bas alinarzk hesaplanan teorik (iyatur.
Forward savlesmelerinde giincel fiyat sézlesmenin konusunun ddviz olmas durumunda, dayanak
varhigin spot fiyau olarak fonun alacakli oldugu para birim: i¢in degerleme gliniindeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi 1¢in ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varh@n spot fiyat Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yeor alan
esaslara gbre tespit edilir. Degerleme gind ile [orward islemin vade tarihi arasmdaki giin say1sina

gore spot [yat ilerletilerck teorik fiyata ulagilmalktadr.
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ayagym olusturan pesin ahy iglemi igin, alist yaplan dévizin deferleme gtindl ilan cdilen TCMB
alis kuru ile, swap sdzlegmesi kapsaminda 2. aya@s olusturan vadeli saug icin, vade sonunda
satilacak dovizin, degerleme giinGndeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satg)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan almacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksck fiyatiun
{ASK) degerleme giiniindcki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore ahs veya
satiy kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplarr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giince! fiyat; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saflayicilardan elde cdilen ilgih para birimlerinin LIBOR ve zamni fai~ oranlan baz
alinarak ilerletilen fiyattr.

Fonun fivat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyaumn bulunmadig: durumlarda ve.
- Karg tarafian fiyat kotasyonu ahnamadis durumlarda;

opsiyonlar icin devam eden  povisyonlann degerlemesinde  kullamimak  Gzere
Blacké&:Scholes modeline gdre hesaplanmus, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve
endeks opsiyonlarinda Bloomberg QWML say falarindan elde cdilen teonk fiyar kullamlir.

Forward sozlesmeler igin dayanak varhgin spot fiyauna degerleme giinit ike forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizlen ile
ilerletilerck teorik fiyat yontemi,

Forward sbzlesmeler igin, dederlemede dayanak varbfn spot fiyau baz alsnarak
hesaplanan teorik fiyat kullanilir, Dayanak varhgm spot fiyat l'inansal Raporlama lebligi'nin 9,
maddesinde ver alan esaslara gére tespit ¢dilir. Degerleme giinl ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giln sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasihr ve bu fiyal degerlemeds
kullanulir.

Swap stzlesmeler icin swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giintinde vadesine kalan
gtin sayss1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fivat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

Yabanci para cinsi iizerinden yapilmig swap sdzleymeleri igin, SWAP isleminin 1. ayadum
olugturan pesin alis iglemi icin, ahgt yapilan dévizin degerleme gnil ilan edilen TCMB alig kuru
ile, swap s6rlegmesi kapsaminda 2. aya@s olustugan vadeli saug icin, vade sonunda saulacak
dévizin, degerleme glinfindeki TCMB daviz. Kuru (islemin yOnine gbre ahy veya sabig) csas
alinarak, Bloomberg IRD sayfasmdan alinacak ilpili vadeye tekabiil cden en yiiksek fiyatinin
{ASK) degerleme gliniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ydniine gore aliy veya
sauts kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanmhr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bajinsiz ve givenilir ven
safilayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve 7zimmi faiz oranlan baz alinarak
ilerletilen dederleme fiyati degerlemede Kullanslr.,

Dayanak varliiin spot fiyati Bloomberg veri dagium ckeanlanindan alinacakur,

Yabana Yatinim J ¥ahanci Borsa Yatum Fonu ve Yabanci Ortakhk Paylan ve
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Yabane yatieim fonu ve yabanci borsa yaurun fonlan menkul kiymetin, Reulers da
yaymianan resmi kapamyg fivati, Reutcrs'da yok ise Bloomberg'de yayinlanan resmi kapamsy
fivanyla degerlendirilir.

Yabanc! piyasalarda islem giren; Borsa Yaunm lonu Kaulma Paylan degerlemesinde
dederleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim kanallarindan TSI 16:30- 17:00 aralifindaki aliy
fivat: ile satiy fiyatinun ortalamas: kullantlir. Bu fiyatlar borsada olugan fivatlacchr.

Yabanci ortakbk paylan ve Amerikan ve Global Depo Sertifikalann {ADR/GDR)
degerlemesinde, deggerleme tarihindeki Bloomberg veri dagium ckranlarindan (Bloomberg yoksa
Reuters veya muadil veri saglayici kaynaklardan) TSI 16:30-17:00 arah@indaki alig fivau ile satig
fiyatimn ortalamast kullamlir,

Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gdrmemesi halinde veya borsamun kapali olmas:
halinde ise son islem larihindeki degerleme fiyat kullanthir.

Yurtdisi Borsalarda islem Goren Yabanct Vadeli Islem ve Opsiyon Sizlesmelerinin
Degerlenmesi:

Yabanci borsalarda islem goren vadeli iglem (future) ve opsivon sBzleymelerinin
degierlemesinde ilgili borsanin internet sayfasinda veya Bloomberg, Reuters ve bunlara crigim
saglanamarsa fiyat bilgisi sajlayan internet sayfalanmda ilgili koniratlarin TSI 16:30-17:00
araligindaki ahg fivau ile sans fiyatiun ortalamasi, ya da bunlar yoksa en son islem veva uzlagma
livatr kullamlir.

Yabanai Borglanma Araclan, Eurobendlar ve Yabanai Kira Sertifikalarinin
Degerleme Esaslar:

Borsa digindan fon portfSyiine dahil edilen yabanci borglanma aract, Eurobond ve Yabune:
kira scrtifikalanmin defierlemesinde. Bloomberg veri dagium ekranlanindan 181 16:15-17:15
arah@ndaki aby fiyat: ile satis fiyatnin ortalamas: kullambr (temiz fiyat), fon [ivau hesaplanacak
giin itibars ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ilc clde edilen kirli fiyat kullanilir. 3u hesaplama,
tam ig giinil olmayan giinlerde s62 konusu kiymetin iglem g6rdGgu son islem gUniine ait kapamug
fiyati (temiz ligat) kullanilarak yapihir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise deperlemede
kullanilacak kirli fivat, bir dnceki giiniin kirli fivatiun ertesi ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyvle
elde edilir.

Yaplandirilmg Yatirim/Borglanma Araglan Degerleme Esaslart:

Yapilandinlmis yaunm/borglanma araglarmin degerlemesinde borsada ilan edifen fiyat
kullanthir. ilgili kiymetee islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ecememesi halinde
nitelikli vaurmmetlara arzfhalka arz fiyati) kullamhir. Borsada iglem gdnneyen ancak ven dagitun
kanallart aracilifiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmig yatnm araglars i¢in degerlemede giineel
fivat kullamhr. Kredi temerriidiine dayalh borglanma arac vefveya benzer yamdaki borglanma
araglan igin borsada iglem gdrme garti aranir. 1gili varhklann dederlemesinde borsada gegen son
fiyat veya bulunmast halinde veri dagiim kanallan aracihigiyla ilan edilen giincel fival kullanthr.

ileri Valirli Borglanma Araglan ve Altn Islemlcri Degerleme Esaslara:
») lleri valrii ahnan Devlet Ty Borglanma Senetled (DiBS) valdr tarihine kadar difer

DIRS lerin arasina dahil edilmgy, fleri valorlll sanlan DIBSler isc valdr tarihine kadar portfiy
degeri tablosunda kal ve, Aot e devam eder. lleri val@gQ DIBS ahm ve sat
eeri tablosunda kalmgyd ve, _Qéf enmeye devam eder. lieri v4 &9§F%W6§Esﬂwi s

&' I\... \‘

g iy g‘.; 3 ryaSk. Yoilbulan Plaza B Blaok
! _‘\_\ N I 17 | ozyptage - Kagoy / 1STANBUL
SELEENIN enkay ¥.0. IBTHTISQA0 j
¥ .;‘t.:;,&!//is} ‘ www fibapart!ay-Apmiet Pl
b Meam W ,4/’ )
¥y o



islemieri ayni bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. {glem wiarlar ise valdr tanbine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak tukip edilir.

b) Tleri valorlii sdzlesmenin dedert alis ve satiy islemlerinde avru yontemle hesaplanrken
islem alis ise pozitif (+). sat§ ise negatif (-) bir degier olarak portfoy degerl tablosuna yansir. Aym
valirde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmoy ise portfdy degeri tablosunda her
iki ilem aym degerde fakat alis iglemi po7tif (=) satiy islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir.
Bu sekilde aqu@ pozisyenu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri zetinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) Lleri valorlii iglemlerin degeclemesi ise agagidaki formiilc gore yapilacakiir:

islernin Deeri = Vade sonu Degeri /(1-Bilesik Faiz/100)(vke365)

vade Sonu Deder: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerfeme giintinde BIAS ta valor taribi iglemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirlkls ortalama [aiz oram. yoksa degerleme gliniinde BIAS ta ayru giin valdrla
gerceklesen iglernlerin afnrlikli ortalama faiv orant. yoksa en son aymi gin valorli olarak iglem
gordagii giindeki aym gin valorli islemierio agarliklr ortalama faiz orani, bu da yoksa thrag
tarihindeki bilesik faiz oramdar.

Oregin:

fstemin valor 11.03.2014 ve defierleme rarihi 27.02.2014 ise degerleme 1sleminde
kullamtacak faiz orant agagidaki docelik sirasma goee secilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gereklesen 11.03.2014 valirli islemlerin agirhkh ortalama fiyat
Gzcrinden hesaplanan faiz oram

2.27.02.2014 tarihinde ger¢eklegen 27.02.2014 valdrii iglemlerin agiclikh ortalama (ivau
{izerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02.2014 tarihindc gergeklesen 26.02.2014 valoeli islemlerin agnthkii ortalama fiyal
iizerinden hesaplanan faiz orant

4.25.02.2014 tarihinde gerceklesen 25.02.2014 valorli iglemlenn agirhikh ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz orant

3. ihrag tarihindeki agirlikh ortalama faiz orant

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kiymetin itfa tarilu ile valsr tarihi arasindaki farkur.
Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet icin 19.03.2014 rarihi valorli islem yapilmis
ise VKG=404 olacaknr. Valor tarihi ve itfa Larihi defigmeyeceginden, valor tarihine kadar
vapilan tim deferleme islemlerinde VKG sayist da degismeyecekiis.

Altin Istemieri Degerleme Esaslars:
a) Alun spot iglemierinde;

i. BIS1 in ilgili Gilnlik Billteni’'nde (T+0) valérlit USDéons iglemleri i¢in agiklanan
afiurlikh orialama fiyat kullaml.

ii. Soz konusu iglemlerin portfoye aliminda alg fivat. alim tarihinden baslaumak lizere 1s¢
BIST"1a deferleme giinil itibariyle olugan fiyatlan: Finansal Raporlama Tcbligi'nin 9, maddesinin
binnei fikrasimn () bendi uyarmca hesaplamur,
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aciklanan afirhkh ortalama fiyat kullanibr.

it. Sz konusu islemlerin portfoye ahminda abs fiyati, ahm tarihinden baglamak {izerc ise
BIST ta degcrleme giinil itibariyle olusan fiyatlar: I'inansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin
birinci fikrasian (a) bendi uyannca hesaplame.

Borsa Dis1 Repo Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Esaslar:

Botsa dit copo-lers repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sckilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zonumludur. Borsa digi repo-ters repa
sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile deferlenir. Bu hususa iligkin
kontroller fon hizmet birimi tarafindan vamlmakia birlikte Kurucu'nun sorumiulufu devam
ctmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis tilrev arag sdzleymelerinin
“adil bir fivar” igerip icermedidl; opsiyon sdzlesmeleri i¢in yeterli ve genel kabul girmds bir
fivatlama model (Black&Scholes yéntomi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ile hesaplanan fivat ile degerlemede kullandacak fiyat arawinda karsilagtirma
vapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sézlesmeleri igin isc weorik fiyat (teorik fiyal yontem,
dayanak varligin spot fiyatna deferlemne giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabitl eden uygun TL piyasa faizi ile ilerletilerek ulaplan fivat) ilc degerlemede
kullanulacak fiyat arasmda karyilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fyat arasmda olugmas: muhtemel
farkin kabul editebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyaun %25°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %25 seviyesinin asilmas
halinde, fivat iyilestirilmesi i¢in ycniden kargt kuruma bagvurulur, Karg1 kurumdan alman fiyat
ivilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir sevivenin tzerinde olmaya devam cdiyorsa, karst
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmast ralep edilir. Karyt kurumdan alinan
son fivaun da belirlencn limitin diginda olmas durumunda. Yénetim Kurulu'nun yaale ve
gerckeeli karari ile alinan son (1yat dzerinden islem gergeklestirlir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliykin olarak, ilgili sézleymenin
[aiz oranfanmn borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip shzlesmelerin faiz oranlanna
uyoun olmast esastie. Bu tiir sdzlesmcelere taral olunmast durumunda, en ge¢ sdzlegme tarihini
tkip eden i3 otindl iginde s0zlcsmenin vadesi, Taiz orant, karst tarafi ve kary: tarafin derecelendirme
notu KAP'ta aginarak; ilgili bilgi ve belgeler stiziesme tarihini miiteakip bey yil siireyle saklamir.

Risk Yonctimi birimi ve isel sistemlerin tirettifi forward ve swap fiyatlaruun degerleme
fivanyla uyguniugunun kontrolii ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo siizlegmelerinin
adil fivat igerdiginin kontrolit Kurucu™nun lg Kontrol Birinui tarafindan yaplr.

VI. KATTILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nowinal fiyatt (birim pay degeri) 1
TL'dir. Tzkip cden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayissna bjliinmesiyle elde cdilir,
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Fon saus baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip cden giinlerde fonun birim pay degeri, [on toplam deferinin katilma paylannin sayisina
boéliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 saun almak veya elden cikarmak isteven yatinmcular. Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan etigi katitma payimn alim saumuun yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fiyat Gizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan scklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon katima paylan sedece nitelikli yainmailara satilmak tivzere kurulmus olan fonlar
olarak adlandinilan “Serbest Yatmm lonu™ statiisiinde oldugu icin sadece nitelikli vanmeilara
satilabilmektedir.

TEFAS'1a gergeklestirilecek islemler igin TEFAS iglem saatlerinde talimat verilebilir,
6.1. Katdma Pays Alm Esaslan

Yaunmeilarm yurt ici ve yurt digt piyasalann birlikte agik oldugu piinlerde saat 13.007a
(varm ginlerde 10.30) kadar verdikteri kaulma payr alun talimatlan talimatin verilmesini takip
oden ik hesaplamada bulunacak pay fiyau {izerinden talimabin verilmesini takip cden 1y glni
yerine getirilir,

Yurt igl ve yurt diy piyasalann birlikte acik oldufiu gimlerde saat 13.00°dan (yanm
giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra venimis olarak
kabul edilir ve izlcyen hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden talimatin verilmesini takip eden
ikingi iy giintinde yerine getirilir.

Yurt ici pivasalarn agtk oldufu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglari
Piyasasi’mn tam gin agik oldugu: yurt dis pivasalann agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde New York Stock FExchange, Nasdaq ortaklik payi piyasas: ve
ingiltere’de London Stock Lxchange (LSE) pivasalaninin  bitlikte agik oldugu giinler dilkate
almir. Yurt digt piyasalann kapali oldugu gunlerde TEFAS platformunda tatil tammiamasi
vapilabilir.

Yurt igi ve/veya yurt dig pivasalann kapah oldugu gimlerde iletilen talimatlar, yurt ;i ve
yurt digr piyasularin birlikte agik oldugu ilk is giiniil verilmiy kabul edilir ve aym giin yapilacak
ilk hesaplamadi bulunacak pay liyatl {izerinden gerceklegtirilir.

Yurt igi piyasalarda yanim giin tatil olmasi durumunda, ecrgeklegme valori yanm 20ne
denk gelen talimatlar izieyen ilk is glini yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esastan

Alim thlimatimin veritmesi strasinda, talep edilen kaulma pay:r bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay) hedellerini eo son ilan edilen satig fivdtina %10 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay: bedellerini iglem gtni tahsil etmek {iscre en son

ilan edilen fiyata marj a*’ﬁ?,ak{;_mrctiyle bulunan tutara c§ deger kiymeli eminat olarak kabul
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‘l'alimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayist lon fiyau agiklandiktan sonra hesaplarr.

} Ahm talimatmun karstiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yaunmer adina Fiba Portioy
Uciincil Para Piyasasi Font'nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, katilma payt alimninda kullamlabilir,

Buhse konu nemalandirma sadece Kurucu aracibiiyla gergekleslirilecek islemler igin
gecerdi olup, TEFAS'(a gergeklesen islemlerde nemalandinttma yapilacaksa dagiuct turafindan
belirlenecek olan vanmm arac1 nemalandirmada kullamlacaktir,

TEFAS tzerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimadlari pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitict kuruluy, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, alsg
islemine uygulanacak liyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katitma pay1 bedellerini en son
ilan edilen saus fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilic. Aynca katilma payt
bedellerini islem giinii tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiylc
bulunan (utara cs deger kivmet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin ttar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kalilma payl saus
fivatindan %20 marj digllerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katima pay1 sayisi [LEFAS’ (a cglestirilir. Nihai katima pay: adedi fon livau agiklandiktan sonra
hesaplanr, Tahsil editen tutara ¢ deger adedin Ustiinde verilen kanima pays alim talimatlar, iptal
cdilir.

6.3. Kattlma Payi Satim Esaslan

Yatinmenlarin yurt igi ve yurt dist pivasalunn birlikte agik oldugu plnlerde saat 13.007a
(yanun giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 satim alimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan {izerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt disit piyasalarin birlikte agtk oldugu giinlerde saat 13.00°dan (yanm
giinlerde 10.30) sounra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmiy olarak
kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine petirilir.

Yurl i¢i pivasalann agik oldufiu giinlerin belirlenmesinde BIS1 Borglanma Araclar
Piyusast’min tam giin agik oldugu; yurt digt piyasalarin a1k oldugu giinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde New York Stock Lxchange, Nasdaq ortaklik pay1 piyasast ve
ingiliere de T.ondon Stock Exchange (LSE) piyasalarimn birlikte agik oldugu giinler dikkate
alimir. Yurt dip pivasalann kapal oldufu giinlerde TEFAS platformunda tatil tanimlamasi
vapitabilir.

Yurt ici vesveya yurt dist piyasalann kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar, yurtigi ve
yurt digi piyasalann birlikre agik oldugu ilk i§ aiinti verilmis kabul edilir ve aym giin vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau fizerinden yerine getisilir.

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas durumunda, gergeklegme valdrin yarim giine
denk gelen talimatlar izleyen ilkeds gilnd yerine getirilir,
O
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6.4. Satim Bedellerinin Odenmc Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinm, yurt ici ve yurt dipn pivasalann birlikte agik
oldugu giinlerde saat 13.00’a (vanm giinterde 10.30"a) kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ikinei iglem gantnde; fade talimatinin ilgili piyasalann agik oldugu
giinlerde [3.00"dan (yarum giinterde 10.30°dan) sonra verilmesi halinde isc, talimaun vecilmesini
takip cden tigtincil islem gliniinde vatnmeilara ddenir.

Diger yandan, iade talimatimn verildigi giinden ddeme giin tine kadar gecen siirede yurtig
pivasalann acik ancak yurt dist piyasalannm tatil oldugu giinler bulunmas: halinde saum
bedellerinin 6denecedi giin, yurt disi piyasalann taul olduu giin sayis1 kadar §telenir.

Emir gerteklcsme is giinlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devletleri ve Ingiltere
tatil giinleri dikkate alunr.

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda. islem gergeklesme valdr yanm
giine denk gelen talimatiar, izlcyen itk iy plind gerceklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Fden Kuruluglar ve Alim Satim Yerieri:
Katilma paylarimn alim ve satmi Kurucunun yam sira 'IEFAS a iye otan fon dagium

kuruluglar arachigiyla da yapilo, Uye kuruluslara asafida yer alan linkien ulagimas:
mimkindar.

Ayrica, Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitun sézlesmest imzatamg olan kurumlann
unvant ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan ~ fletisim Bilgileri _ ___‘
| Fibabanka A.S. Esentepe Mah. Buviikdere Cad. No:129 K:9 §isli/Istanbul
www.fibabaoka.com.tr
[ I02|2 3818282 I

6.6. Giris Cikas Komisyonlari:
Giris ¢1kis komisyon uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Cereti:
Performans ticreti tahsil edilmeyeceklir.

VII. FON MALV .'\FLI("}INDA.V KARSILANACAK UNARCAMALARVE
KURUCU'NUN KARSILADIGE GIDERLER:

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her turla dicretler,

2) Varbiklann nakde ¢oysiligsi ve transferinde &denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar.
3) Alman kredilerg®B T

4) Portfoye al
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cinsinden yapilan oiderier TCMB doviz saby kuru Gzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
5) Portfdy yOnelim Gereti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina éidencn denetim Gereti,

8) Mevzuat geredi yapilmass zorunlu ilan giderlert,

9) Takvim y1li csas alinarak Gger aylik déncmlerin son is gliniinde fonun toplam dcgeri tizermden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma $lgiild giderlen,

11) KAP giderleri,

12) Li-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkil meslek mensubu iicreti,

13} Li-defter ve E-fatura uygulamalan nedeni ile denen hizmet bedeli,

14) Mevvuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onayi giderlen,
13) "L'tzel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecck dider harcamalar.

711. Fon Vinetim Ucrcti Oran::

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin  giinlik
9%0,00808'inden (on milyonda sekiz yiz sekiz) [yilhik yaklagik %2.95 (yiizde iki virgll doksan
beg)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk cttirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde,
kurucu ile dagitics arasimda imzalanan sézlcsme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gitre
kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecekiir.

Dagitict e kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen
~genel komisyon oram™ uygulamr.

712 Fon Portfoyiindeki Varhklarm Abm Satmma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Araclik fslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon'un ana yahnm stratejisi gergevesinde; fonun portfoytinde yer alan varliklarm alim
sattmma QNB Finans Yatirim Menkul DeBetler A.S. (BPP. Borglanma Araglar. VIOF, Qvak
Yatnm Menkul Degerler A.$. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglar:, VIOT), Ty Yaurim Menkul
Delierler AS. (Pay Senedi, BPP. Borclonma draglari, Yatrmm Fonu Kanlma Paylar:. VIOP),
Continental Capital Markets SA (Euwrobond islemieri), Morgan StanJey&CO INTL PLC
(Eurobond iylemleri), Adamant Capital Partners (Ewrobond islemieri), |. Garanli Bankast A.$.
(Eurobond islemleri), Goldman Sachs Intcrnational (Exrobond islemleri) aracilik ctmektedir,
Eurobond alim satim aracibik islem komisyonu yiizde 0 - 0,0020 arahiinda uygulunmaktadir.

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan sdz konusu aracihik islemleri igin

uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Sabit Geurili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2
2) RepoiTers Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.8

3) Takasbank Para Piyasast isiem Komisyonu: Yilzbinde 2,2
4) VIOP Piyasas Iylem Komisyonu: Onbinde 1

komisyon oranlan asagida ¥t dlinakiadir:
AR WD

Yukandaki orantara BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektr.

Oyak Yatirun Menkul Degerler A.§. tarafindun 56z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
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1) Pay Senedi Akm Satm {glem Komisyonu: Onbinde 1,40

2)  Sabit Getirili Menkul Kaymetler Komisyonu: Yizbinde 2,10
3) RepoiTers Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

4) ‘Takasbank Para Piyasasi [slem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
5)  VIOP Pivasas: fslem Komisyomu: Onbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

s Yaunim Menkul Degerler A5 larafindan s6z konusu aracibk iglemlen icin uygulanan
komisyon oranlari asagida ver almaktadir:

1) Pay Sepedi Alum Satin Iglem Komisyonu: Onbinde 5

2) Yatinm Fonu Katlma Paylan: Onbinde 5

3) Sabit Getirili Menkut Kiymetler Komisyonu: Yizbinde 3

4) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizhinde 1,125

5) Takasbank Para Piyasas Istem Komisyonu: Yizbinde 2,952
6) VIOP Piyasas [slem Komisyonu: Onbinde 3

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlart ilave edilecekdir.

Yabanci sermaye pivasasi araglan i¢in iglem yapilan tlke ve aract kuruma gdre belirlencn kommsyon
tarifeleni uygulamr.

713. Kurul Gereti: Takvim vib esas alinarak, iger aybk déncmlerin son is gimiinde
Fon'un net varlik degeri iizcrinden %0,005 (viizbinde bey) oraninda hesaplanacak ve Gdenecck
Kurul Ucreti Fon portfSytinden karylane.

714. Fon’un BaZh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug
piderleri ile fonlann katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere. Semsive Fon i¢in yapilmas
oereken tim giderler $emsiye Fona bagh lonlacin toplam deierleri dikkate ahnarak oransa! olarak
ilgili fonlarin port{Gylerinden karsilanur,

715 Karsiik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarliiindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilers
yatmmet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurycn larafindan Xarsilanan Giderier
Asagida 1ahmini Lutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaklir.

[ Gider Tiirii Tutan (TL) B
Tescil ve flan Giderlen | 3.000 4
Diger Giderler 5.000
TOPLAM | 10.000

VIl FONUN VERGILFNDIRILMESI:
8.1. ¥on Portfoy Tsletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi
L
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Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinim
fonlariun porttdy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: ['onlarin portfdy igletmecihifi kacanglan.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0' oraminda gelir
vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payr Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecict 67. maddest uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kurulan menkul kaymetler yatinm fonlanmin kaulma paylaruun ilgili olduu fona jadesi %10
oramunda gelis vergisi tevkifatina abidir. KVK'nin ikinei maddesinin birinei fikras: kapsarmndaki
mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger scemaye pivasas: aract getirileni ile deger artis
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
miiketleflerden Sermaye Pivasas Kanununa gore kurulan vatunm fonlars ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte alduju T.C. Haane ve Malive Bakanlifinca beliclenenier igin bu oran %0 olarak
uygulame 'l

Gelir Vergisi Kanunu®nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yithk beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle boyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil cdilmez. Ticard
isletmeye dahil olan bu nitclikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'dek:
is verlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin aracithi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Veroisi Kanunuoun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesintd yapilmms kazanclan ile bu
kurumlarn tam mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giiren ve bir yildan fazia strevle clde
tulan pay senetlerinin elden gikanimasindan saZlanan ve gegicl 67 nei maddenin (1) numacah
fikrasiun altinct paragralh kapsaminda vergi kesintisine tabi futulmayan kazanglar ve bu
kurumlanin daim? temsiicileni aracibifnyta clde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisipe 1dbi luwulmug kazanclan igin yilhk veya 6zel bevanname verilmez.

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA [LGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap domemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemu l'on'un kurulug
tarihinden baslayarak o vilin Aralik ayimm sonuna kadar olan siredir.

9.2, linansal tablolann bagimsiz. denetiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hwarlama yiikamlaligiingn bulundugu ilgih hesap
déneminin son gimii itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikic bagunsiz
denetimden gecinlir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
[inansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP w ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim glintintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giindini
takip eden ilk is giinG son bildirim tachidir.
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9.4. Semsiyc fon iglizGgiine. bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk bevanlan, portfdy dagihm
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uvgulanan komisyonlara, varsa
performans {icretiendirmesine iligkin bilgilers ve fon tarafindan agiklanmast gercken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan strekli bilgilendirme formundan {(www .kap.orgtr) ulagilmast
mimkindir.

Avrica, fonun gegmis performansina, fonua portfdy dagihmna. fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vaunmeilardan belirli yartlar alunda tahsi edilecek Geret ve komisyon
bilgilerine vatinmer bilgi formundan da ulagiimast miimk tindiir.

9.5, Portfy dagilim raporlan ayhk olarak haarlamr ve ilgili ayt Lakip eden alu i giintiicinde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. inansal raporlar. bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denelim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasi tagiyan bir vazi ekinde kurucuya ulaymasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya aciklanmasina iliskin y&netim kurulu kararina
baglandif1 tarihi izleyen altinet i gling mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfdy raporlan dsindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi interoel sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili inlernet sitesinde cn az bes vl stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma payt
sausi yapilan yerlerde. yaunmetlann incclemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatnmcilann yaunm yapma karanm ctkileyebileeck ve onceden hilgi sahitu
olunmasm gerektirecek nitelikic olan izahnamenin L1.1.. LE2.0, L TLV.5.5., V56, VI (6.5
maddesi haric). VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu bollimlerindeki
degiyiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu rarafindan KAP 1 ve Kurucu oun
resmi internet sitesinde yayumlamr, ayrica ticarct siciline tescil ve 118G de ilan edilmez.
jzahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti iy giint i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yaptlacak tarutin ve reklamlarda, Kucul ditzenlemelerinde yer alan
pitelikli yaurunc: lanimina ve sausi yulmzea gerekli kosullan saflayan nitelikli yatirimeara
vapilacagt hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmes: halinde en gcg
sdzlesme tarihini takip eden iy giint iginde sdzlesmenin vadesi, faizorant, karg: tarafi ve kary tarafin
derecelendirme notu KAP 1a agiklanr.

9.11. Portfoye yapilandininms yaunm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatrum
aracimin genel Szelliklerine iligkin bilgiter ve icerdigi muhtemel riskler ayvrica KAP ta acikianr.
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X. FON'UN SONA ERVIEST VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.3. Fon;

- Bilgilendicme dokiimanlaninda bir siire 8ngoriilmis ise bu silrenin sona crmest.

. l'on siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriisiing aldikian sonra alh ay sonrast iin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun [aalivet gartlanm kaybetmest,

- Kurucunun mali durimunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayillamasy, iflas
etmesi veyva lasfiye ediimesi,

-Fonun kendi mali yukitmliliklerini kargilayamaz. durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamima yatruncilarin yaranna olmayacaguum Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona crer.

Fonun sona ermesi halinde fon port(iyiinde yer alan varltklardan borsada iglem gorenler
barsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa distnda nakde donustiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore 1asfive edilir vc tasfiye
bakivesi katilma pay: sahiplerine paylart orammda dagmlir. Tasfiye durumunda yalmzea Katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gdriigiind aldiktan
sonra 6 ay soarasi icin lesih ihbar etmesi durumunda s8z kenusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin  sauy talimat
beklenmeden pay satislan yapilacak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payv: alim sativm yapan
kuruluy nezdinde agilacak hesaplarda yatimmeular adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
porillen diger sermaye piyasas: araclarnda nemalandmbr. Fesih ihbanndan sonra weni katilma
pay! ihrag edilemez. Tasfiyc anindan itibaren highir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinama.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
vonetim girketing tasfive amaciyla devreder, Port(®y Saklayicisumn mali durwmunun taahhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varbfin kurml
tarafindan uygun giriileeck bagka bir portfoy saklayicisina devrcder.

10.5. lasfivenin sona ermesi iizerine, Fon adwun Ticaret Sicilinden silinmesi igin kevfiyet.
kurucu taralindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan cottirilir. bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYT SAHIPLERININ LIAKLARIL

11.1. Kurucu ile kaulma pawr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzual ve
icliiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 117172011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514°tncti maddeleri hitkiimleri kiyasen wygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen kaulma payinin birim pay degerine yansie. Katilma payy sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattklannda, ellerinde ittuklan siire igin fonda olugan kardan paylarin almms olurlar, Hesap
donemi sonunda ayrica temettil dagatim soz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahipleri
Kurucu'dan veya alim sauma aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi lalep edebilirler,.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamesinin KAP'ta yayimm takiben izahnamede ve yaurimc
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ergevesinde yatitnmailara sunulur.

12.2. Katilma paylact kargthifh yatinmeidardan toplanan  para, takip eden ig giind
izahnamede belirlenen varliklara ve istemlere yaunlr.

izahnamede ver alan bilgilerin dofrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanm:z

cergevesinde onaylanz.

_ 18/01/2023
FiBA PORTFOY YONETIM A.S

FiBA PCR YOMETIMI A
Saqxﬁ.nam S/ Yolbyfan Plaza B Bl.n'ks

No:16/11 Ko HSLANBUI
Erepiloy Wi avnsmzfg

wfibaportlov com.tr |

akan Basri AVCI {

WL Kazyatya: - KafKngAs"
TGN D 3870577040

Genel Midiir Yonetim Kurulu Uyesi

28



