FIBA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
FIBA PORTFQY BIRINCI SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
884514 sicil numarasi altinda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Fiba Portfoy Birinci Serbest
(Dédviz) Fon’un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .27/07/2023......... tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katiima paylanna iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmear bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiizii3ii ve
yatirnmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmailara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir,

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli
ihragoilarin  diviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan
yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.
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Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil: Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Fiba Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon

Semsiye Fon Fiba Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Fiba PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kaytt Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
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Saklama Tebligi HI-56.1 sayih Portfosy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin [1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

L.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam;

Fiba Portfdy Birinci Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Fiba Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bafimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun

Kurucu biinyesindeki

yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,

birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin
Unvam: Fiba Portfoy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121
Portfioy Saklavicist’mn
Unvani; QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portf6y Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 08/07/2014 .
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 21/686

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Fiba Portfiy Yonetimi A.S. ’nin
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Merkez adresi ve internet sitesi:
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Telefon numarasi:

(0212) 381 72 90

Portfoy Saklayicist ONB Finans Yatirtm Menkul Degerler A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi.No: 215 No:6-7
Sisli/Istanbul
www.gqnbfi.com.tr

Telefon numarasi:
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhkiar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinrlamalar
gergevesinde yonetilir. Fon’un ana yatinim stratejisi, d6viz cinsi kamu ve 8zel sektsr borglanma
araglarina yatiim yaparak Amerikan Dolan (USD) bazinda volatilitesi diisiik, Ongortilebilirligi
yiksek mutlak getiri yaratmaktir. Portfye dahil edilebilecek araglar konusunda belirli bir vade
sinirlamas getirilmemis olsa da Fon, diisiik volatiliteli Ongorilebilir getiri saglama odakh yatinm
stratejisi dolayisiyla dénemin piyasa sartlarina uygun olarak giinlikten 1 yilhk vadelere kadar
defisen yatinm araglarina yoBunlasacaktir. Fon ana stratejiyi desteklemek iizere doviz tiirev
enstrimanlannda korunma vefveya yatinm amagh pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarim
degerlendirebilir.

Fon portfyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir. Fon portfyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfoy olusturulmas: esas
aliur. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlir. Fon’un kalan kismu ile yabanci
ihraggilanin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapilabilecektir. Fon, déviz cinsi veya dévize dayali sermaye piyasas: araglarina
yapilacak yatinimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortakhg)
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiffi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize endeksli bor¢glanma
araglarma, Tirk ozel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettifi Eurobondlar ve
sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel
sektdr bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglani) yatrim yapabilecektir. Aynca, fon portfdyiinde, sézii gegen tiim varliklara
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verebilecektir. Fon, déviz mevduat/katilma
hesaplarina da yatinm yapabilir,

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i borglanma i

1

188, Firkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sekts
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bor¢lanma araglar:, kamu ve/veya ozel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler ve séz konusu varliklara dayal
swap islemleri/sbzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmig yatinm araglan ile yurtiginde
ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlar dahil olmak iizere yatinm fonu katilma
paylarina ve mevduat/ katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Fon, altina dayah mevduat/katilma hesaplarina da yatinm yapabilir.

Fon’un likidite agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyiine yukarida belirtilen
yatnm stratejisi ¢ercevesinde Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve islemler ile bu
araglanin igerisinde bulundugu endeksler ile déviz ve faiz iizerine tezgahiistli veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, vadeli alim/satim anlagsmalan
(forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak tizere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agiga satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk paylan
ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle iigili olmas kaydiyla yatinm yaptii para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfytinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in 2.2. maddesinde
belirtilenler diginda asgari ve azami bir simirlama getirilmemigtir,

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %1,00’lik ek
getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadsr. Tiirk Liras: (TL)
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan
getirinin donem i¢indeki USD/TRY getirisi kullantlarak Tiirk Lirast getiriye déniistiiriimesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas1 ve hesaplama donemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alig
kurlart kullamimaktadir.

Fon serbest fon nitelifiinde oldugn i¢in, Performans Teblifi uyannca, bu tebligde belirlenen
esik deger alt siminina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla forward, faiz, déviz/kur, altin ve
finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli igslem ve opsiyon sézlesmeleri), swap stzlegsmeleri,
varant, sertifika, ileri valorlit tahvil/bono ve altin dahil edilebilir.

2.5. Portféye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sgrtiﬂﬁ!i:a;jlq{i valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandiriimig

borglanma/yatirim araglan, gayanal; vatligi‘hisse senedi ve endeks, faigg do gokyl loymetler
ve endeksleri, déviz ve alt olan/yirey\ﬁrﬁnl\é‘ ve/veya repofters rispocdy Hebjlir. B ﬁﬁ 4
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sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlegmelerin kars:
taraflarinin, yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa sézlesmelerin kars: tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan *“Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.7. Yabanc para ve sermaye piyasasi araglan Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’1nct
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalaninin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblii
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disgindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindr.

Fon portfoyiine yurtdiginda islem goren 2.10. maddesinde belirtilen iilkelerin ortakhik paylan
ile yatinm fonu katilma paylan dahil edilebilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagiml kalmak kaydi ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen iilkelerde ihrag
edilmis ortaklik paylarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdigmda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagh devletlerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Yatinm yapilabilecek yapilandinlmig yatirim araglannin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumali iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {iriiniin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatinmer dayanak varhiin pozitif getirisine belli bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirica Griinler: Dayanak varh@ giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun kargth@inda, dayanak varhga dojrudan yatirimdan farkh olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle simirlanir. Anapara
korumah iiriine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Katilum saflayan iriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saplayan iirtinlerdir. Bu kapsamda Tirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalarn™ fon

portfSyiine dahil edilebilir.
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veya tahvil sahibinden farkl tigiincii bir kigi veya kurulugtur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagh olarak belirlenir.

Portfye dahil edilen yapilandirilmis yatinm araglan se¢iminde Yatinm Fonlarina Higkin
Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.1. bslimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmis yatimm araglarimn;

. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglanna iliskin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamamu aramir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglannin;

. thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,

. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercefie uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas! zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceii temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistiglere bagh olarak yatinmlartmin defierinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yaunmcilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglarn, kiymetli
madenlerin burada sayilan varhk ve iglemlere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik pay fiyatlarn ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklanin defierinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiifini ifade etmektedir.

d- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: ve katilma hesab1 dahil edilmesi
halinde sdz konusu iiriinlerin saglayacafi kira’kdr payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Kiymetli Madenler Riski: Fon portf§yiinde bulunan altin ve difier kiymetli maden
fiyatlaninda meydana gelebilecek ;gi_;ikliklgp nedeniyle f‘?_%uﬁn . Sger..kaybeune
%
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2) Karyi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistitrillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithigadur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlegsmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinm: ile baslangi¢ yatinminm iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogiun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogiabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine ahinan varliklann ihraggisimin yiik{imliiliklerini kismen
veya tamamen zamantnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Acrga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsihifii ve/veya dogrudan agia satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarim bulunmasi olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifa ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdufu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki biri ; isimin siyon, i -.-.
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde, dyfik Snem tas\yan/zagan, %};ﬁ@gfé@h .
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gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlglisiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin él¢iisiidiir.

13) Yapilandinlmis Yatirm / Borglanma Ara¢lar Riskleri: Yapilandinlmis Yatinm /
Borglanma Araglarimn degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varlifin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araglari’nin dayanak varliklan
uzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinme: vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha diistik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araglar’nin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek deisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglari’nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm /
Borg¢lanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde kars taraf riski de
meveuttur. Kargi taraf riski, jhraggir kurumun Yatiim / Bor¢lanma Araglari’ndan kaynaklanan
yukiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhii degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecefi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 5l¢timiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon
ilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagh olarak ilgili iilkelerin
paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak i¢in déviz ve vadeli islemier piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullamm, vadeli iglemler ve opsiyonlar, diger tiirev iiriinler, sakl: tiirev iiriinler ve
yapilandirilmis iiriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da &deme karsilifi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatiim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim: ve agiga sahs gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullamimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa
fiyan olarak, Finansal Rgp L}ﬁf;@gizgde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas ahmr.
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3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si Fon
toplam degerinin %100iinii asamaz.

Yapilandinlmis yatinm aracy, yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalaninin borsa digindan portfoye dahil edilmesi halinde risk 6lgiim modeli olarak RMD
kullanilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglaninin sakh tisrev arag niteligi tagiyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracinmn sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarhii, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak ttirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarima devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portf5y Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portféylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty Degerine
varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her i§ ginll (yurt icinde BIST Borglanma Araglart Piyasasi ile yurt
disinda Amerika Birlegik Devletleri nde ve Ingiltere 'de New York Stock Exchange, Nasdaq ortakik
pay: piyasast ve London Stock Exchange (LSE) ile bankalarm ve bono piyasasiun birlikte acik
oldugu giimler is gimi olarak kabul edilir) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ve Yonerge hiikiimleri gercevesinde hesaplamir ve hem Tiirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden izleyen is giini fiyat agiklanir, katilma paylannin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri Tiirk Liras (TL) cinsinden,

B Grubu fon katilma paylanm} -pay degeri ise Amerikan D.di. Uspld bi‘deiﬂhﬁsaﬁiabm s\
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ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
ddviz alis kuru esas alinir. Degerleme gliniiniin tatil olmas1 durumunda, bir énceki is giiniinde
degerleme yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar igin hesaplanmis birim
pay degerinin yukanida bahsedilen kura balimmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, portfdydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilrr,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satinu durdurulabilir.

3.5. Fon portfdyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP

(www.kap.org.tr} sayfasinda yer almaktadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir. A Grubu
paylarin alim satim Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylann alim satimi ise Amerikan Dolan (USD)
tizerinden gergeklestirilir,

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet A Grubu paymn fiyati (birim pay degeri) bir énceki
isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsitlin TL, bir adet B Grubu paymn nominal fiyati ise (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD)’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deerinin
kaulma paylannin toplam sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida
belirlenen pay gruplan gergevesinde, baglt oldugu pay grubuna gore Tirk Liras: (TL) ve Amerikan
Dolarn1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degeri; ilgili degerleme giiniinde hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili
degerleme giiniinde saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz
alig kuruna bslinmesi suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay deferi hesaplama ve ilan esaslan izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolar (USD) 6denerek satin alinan fon paymn, fona
iade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapihr.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma payimin alim satimmnin yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gdre saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar: seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yatinmeilarin yurt i¢i ve yurt digi piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:00%a
(yarnim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden is giinii yerine
getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dist piyasalann agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan (yanm giinlerde 10:30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyap hesaplamasindan sonra verjl rak kabuledilin v
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izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde
yerine getirilir,

Yurt i¢i piyasalarin agik oldufiu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’nm tam giin agik oldugu; yurt di1 piyasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde ve Ingiltere’de New York Stock Exchange, Nasdaq ortaklik payi
piyasasi ve London Stock Exchange (LSE) ile bankalarin ve bono piyasasimn birlikte agik oldugu
gunler dikkate almr. Yurt disi piyasalarin kapal oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil
tanimlamasi yapilabilir.

Yurt ici ve/veya yurt digt piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt igi ve
yurt dist piyasalarn birlikte agik oldugu ilk is gunii verilmig kabul edilir ve aym giin yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir,

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk

gelen talimatlar izleyen ilk is giinii yerine getirilir, P riad
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan BTN

ESE
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: ‘i&é‘défig\iﬁiﬁg;méwtarafnndan
tahsil edilmesi esastir. Am talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak v&ﬁéb' iE?Kpméh;r"talimatm
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kéﬁmé]ggak"ﬁilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem gunii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinmc adina Fiba
Portfsy Ugiincii Para Piyasas: Fonu’nda nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamilir.. Kurucu aracih ile iletilen katilma payr alimina
nema tutari dahil edilmez. TEFAS’ta ger¢eklesen islemlerde dagticr tarafindan belirlenecek

olan yatirim araci nemalandirmada kullamlacaktir.

B  Grubu pay ahm talimati veren yatinmcilardan  tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin ahm talimatlan pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitica kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini
en son ilan edilen satiy fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma
pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kaymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katima pay) satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma payi sayis1 TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan
sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara es defer adedin iistiinde verilen katilma pay: alim
talimatlan iptal edilir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas durumunda, ger¢eklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan =7 7 oRT i ;,;t i
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Yatinmcilann yurt igi ve yurt digt piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
(yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci iggiinii
yerine getirilir.

Yurt igi ve yurt dig1 piyasalann birlikte agtk oldugu giinlerde saat 13:00°dan (yarim giinlerde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden iigiincii is
glinlinde yerine getirilir.

Yurt igi piyasalarnin agitk oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’nin tam giin agik oldugu; yurt dis1 piyasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde ve Ingiltere’de, New York Stock Exchange, Nasdaq ortakhik paylan
piyasasi ve London Stock Exchange (LSE) ile bankalarin ve bono piyasasinin birlikte agik oldugu
glinler dikkate almir. Yurt disi piyasatarin kapali oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil
tamimlamas: yapilabilir.

Yurt i¢i ve/veya yurt dis1 piyasalann kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt ici ve
yurt dis1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinii verilmis kabul edilir ve aym giin yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Fon Pay satim islemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, yurt i¢i ve yurt disi piyasalann agik oldugu giinlerde
saat 13:00’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
is giiniinde, iade talimatinin yurt igi ve yurt dis1 piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan
(yanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii i
glinlinde yatinmcilara ddenir.

Diger yandan, iade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gecen siirede yurti¢i
piyasalarin agik ancak yurt dist piyasalannin tatil oldugu giinler bulunmas: halinde satim
bedellerinin ddenecegi glin, yurt dis: piyasalarin tatil oldugu giin sayts: kadar 5telenir.

Emir gerceklesme is giinlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devletleri ve Ingiltere
tatil giinleri dikkate ahinir.

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas1 durumunda, iglem gerceklegme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylan alim ve satimi kurucunun yan sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluglari
ayrica kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracilik sézlesmesi imzalamis olan asagldakl kurumlar

araciligiyla yapihir. *?E.,. d?_“..‘:;;:;
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www.fibabanka.com.tr
0212 3818282

6.6. Girig Cikas Komisyonlar:
Giris ¢ikig komisyon uygulanmamaktadir,
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar::

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar, fiyati
Tiirk Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD)}) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylari ifade eder.

Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolart (USD) ddenerek satin alinan fon payimn, fona iade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz.,

Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLI(_-;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agafiida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alian kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur),

5) PortfGy yénetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak liger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kuru! iicreti,

10)Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13)E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar nedeni ile
Sdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik 0,00272’sinden (ylizbindeikiylizyetmigiki) [yillik yaklagik
%0,993 (yiizdesifirvirgiildokuzytizdoksantig)] (BSMV dahil) olugan bir ySnetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dafitici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dafticiya fondan
ddenecektir.

Dagiticy ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulamr.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimmna Aracthk Eden Kuruluslar ve
Aracalik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf§ylinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir. ot

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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VIII. VERGILENDIRME ESASLARI ' R e

Fon malvarhiindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligki
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibaryla 6zel bafimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatrima bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portféy
dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1,, 11, IIL., V1. (6.5. maddesi harig), VII nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin énce katilma pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet

sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu
olarak Kuruja bildirilir. .
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9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmei tanimina ve satisin yalmzea gerekli kosullan saflayan nitelikli yatinmecilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.5.Portf6ye yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iinde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttukian siire i¢in fonda olusan kardan paylarnm almus olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dafitirm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yayimimi takiben

formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinnme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kargihifi yaurimcilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.
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Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.
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