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GSYF-IHRAC BELGES]

FIBA PORTFOY YONETIMI A.§.NIN KURUCUSU OLDUGU FiBA PORTFOY
YONETIMI A §. BIRINCi G SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKiN iHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun sl £ ¢ 1 RV Y
sayili karar: ile onaylanmigtir,

Ancak, bu belgenin onaylanmast, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilil anlamina gelmeyecei gibi, ilgili fon katiima paylanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylars; igtiizitk, ihrag belgesi ve varsa yatirnmes bilgi formundaki esaslar
gercevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen ~eme—sceeeeemcommm tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dafiitim kanallar: aracithiyla nitelikli yatinmeilara sunulacektir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agafida
yer almaktadir,

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri jle Sermaye Piyasasi Kanunn ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise

Yatrimer sBzlegmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hilkkiimleri nygulanir,

Fon kurucusunun ticaret unvam ve adres;

Fiba Portfy Yonetimi AS.

Merkez Adresi; Sarikanarya Sokak Yolbulan
Plaza B Blok No:16/11-34742

Kozyatad Kadikay ISTANBUL

Ihraca iligkin yetkil; organ kararvkarar | Fiba Portfoy Yonetim; A.§. Yonetim Kurulu

tarihj 08/03/2022 tarih ve 2022/13 sayili toplantisinda
ihraca karar vermistir,

Katilma paylarinm pazarlama ve | Fiba Portfdy Yonetimi A.S.

dagitimim gergeklestirecek kurucy ve
varsa portfdy y6netim girketleri ile
katilma paylarinm alim satimina aracihk
edecek yatirim kuruluglarinin ticaret
unvany

Satis Y8ntemi Yurticinde ve yurtdisinda nitelikli ystinmeiya satis

Katulma payina iligkin asgari islem | Yoktur.

limitleri (varsa)

Fon unvan; Fiba Portf8y Yénetimi A.S. Birinci  Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu (Fon)

Fon tirii Girisim Sermayesi Yatinm Fony

Fonun stiresi Fon’un stiresi, tasfiye d6nemi dahil 7 (yedi) yidir.

Bu silre ilk katilma pay1 satiginin gergeklesmesi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye
dBnemidir, ;

Kurucu yonetim kurulu karar jle Fon igtiizligtiniin
ve isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu




GSYF-IHRAC BELGESH

durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar gergevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak
Fon ictiiziigtinde ve isbu jhrag belgesinde
degisiklik yapilmas talebiyle Kurul’a bagvuralur.
86z konusu degisiklik, defigikligin yilriirlge girig
tarihinden en az 30 gin @nce katilma pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu stire iginde, katilma payi sahiplerinden
antlan degisiklige iligkin uygunluk aliir, uygunluk
vermeyen katilma pay sahiplerinin  katilma
paylarmi jade talepleri Yaurim Komitesi Karar
ahnarak gerceklestirilir,

Fon yéneticisinin unvan: ve adresi

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11-34742

Kozyatats Kadikdy ISTANBUL

Portfdy saklayicisimin unvan: ve adresi

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Kristal Kule
Binas: No:215 Kat: 6-7 Sisli/ISTANBUL

PortfSy ydneticilerine iligkin bilgi

Fon portfSyli yonetici Fiba PortfSy Yonetimi A.S.
tarafindan, bu igtizGk ve Teblig hokiimleri
déhilinde yBnetilir,
Fon pontfoytintin girigim sermayesi yatirimlar
disinda kalan kisminin portfSy ydneticisi olarak
Hakan Basri Aves (Diizey 3 Lisans No:200480;
Tiirev Araglar Lisans No:301886), Rusen Fidda
Stzmen (Dlizey 3 Lisans No:202823; Tiirev
Araglar Lisans No:307492), Ateg Kaymak (Diizey
3 Lisans No:203313; Tiirev Araglar Lisans
No:300984), Diler Kayra (Dfizey 3 Lisans
No:200364; Tirev Araclar Lisans No:300166),
Kamuoran Kara (Diizey 3 Lisans No:207507;
Tiirev Araglar Lisans No:303353)
reviendirilmistir.

Fon  kurucusunun ydnetim  kurulu
Uyelerine iligkin bilgi

Mehmet GULESCT Yanetim Kurulu Bagkan:

Bogazici Universitesi fsletme Boliimti'nden mezun
olduktan sonra ayni boliimde Master yaprgtir.
1984-1996  willann  arasinda Emst&Young
firmasinin jstanbul ve Boston ofislerinde caligmig,
Turkiye'den ve ABD Massachusetts'den CPA
belgeleri almistir. Sorumlu ortak olarak ¢ahgirken
1997 yili baginda Finansbank'a Genel Mildar
Yardimcisi olarak katilmig ve 2009 yili sonuna
kadar Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi olarak
¢aligmustir. Fiba Grubu'nda Y6netim Kurulu ve fcra
Kurulu Oyeligi gorevlerinin yan: sira, grubun yurt
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dist ve yurt ici finans ve finans dis1 yatirimlarinin
yoOnetim kurullarmda yer almaktadr.

Omer MERT Ydnetim Kur, Bagkan Vk.

ITU Endtistri Mbhendisligi Bslm@’nden mezun
olmasmm ardindan aym fakiiltede Miihendislik
Ydnetimi yitksek lisansim tamamlamustir. 1993
ythinda profesyone!l kariyerine baglangic yaptia
sigortacilik sekitriinde farkl sitketlerde gorevier
almasmin ardmdan 2003-2005 yillari arasinda
Fortis Emeklilik ve Hayat A.$.’de, 2005-2012
yillan arasinda ise Garanti Emeklilik ve Hayat
AS’de Genel Mudir Yardimers olarak
galigmigtir. 20122017 willan arasinda Fiba
Emeklilik ve Hayat A.§.’de Yénetim Kurulu Oyesi
ve Genel Midiir olarak gbrev alan Mert, Ocak 2017
tarihinden itibaren Fibabanka A.S. Yonetim Kurulu
Oyesi ve Genel Modiri olarak gbrevini
sirdirmektedir. Bunun  yam swa, Finberg
Arasirma  Gelistirme  Damigmanlik  Yatiim
Hizmetleri A.$. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemleri
Sanayi Ticaret A.$.nin Yénetim Kurulu Bagkani,
Fiba Portfoy ‘Yonetimi AS. Yénetim Kuruly
Bagkan Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Yonetim Kurulu Oyesi*dir.

Elif Alsev UTKU OZBEY  Yénetim Kur. Oyesi
(Ig Kontrolden Sorumiu)

Bogazici Universitesi Igletme Balamii’nden mezun
olduktan sonra Rotterdam School of Management,
Erasmus University’de lgletme yiiksek lisansini
tamamianugtir. 1994-1995 yillan arasinda PWC'de
calisan  Utku, 1995-2009 villan  arasinda
Finansbank A.§. biinyesinde Mali Kontrol ve
Raporlama Bsliimleri’nde cesitli pozisyonlarda
gbrev almasimin ardindan, son olarak Finansal
Raporlama ve Planlama’dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeihi gérevini yiirlitm{stlr, 2009°da Fiba
Holding blnyesinde Mali isler Direktarti gdrevine
atanan Utku, Ocak 2011 tarihinde ise Fibabanka
AS. Mali Kontrol ve Finansal Raporlama’dan
sorumlu Genel Miudor Yardimcilifn  gBrevine
atanmigir. Ocak 2017 itibanyla Fibabanka’da
Genel Modiir Bas Yardimcisi olarak gorevini
sirdlirmektedir. Utku ayni zamanda, Fibabanka
A.§’de  Genel Midir Vekilidir. Bu
sorumluluklarmna ek olarak Fiba PortfSy Yonetimi

A.3.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Finberg Arastirma
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Geligtirme Damsmanhk  Yatirim Hizmetleri
A.§.’de Yénetim Kuruly Uyesi olarak gorevlerini
sirdiirmektedir,
Ibrahim TOPRAK Yénetim Kur, Oyesi
Orta Dogu Teknik Universitesi Ingaat Mithendistigi
Baltimii’nden mezun olmasmin ardindan yine aym
finiversitede Igletme Bsliimi'nde yliksek lisansimi
tamamlamugtir, Kariyerine 2003 yithnda Akbank
A$.'de  Sabit Getirili Menkul Kiymetler
BolimO’nde Dealer Yardimeisi olarak baglayan
Toprak, 2004-2005 yillann arasmda Hazine
Pazarlama Bslami’nde Dealer olarak devam
etmesinin ardindan 2005 yih itibaniyla Tiirey
Urtinler Bolumi’nde, 2005-2010 yilan arasinda ise
Turev Urtinler Trading B8liimir’ nde Miidiir olarak
gbrev almignr. 2011-2018 yillarinda Aktif-Pasif
Yonetimi & Fon Transfer Fiyatlamas: Muaduri
olarak pbrevine devam ettikten sonra en son
Bilango Yaonetimi Bolomi’'nde Mudiir olarak
gorevini slirdiirmiigtiir, 2020 yilinda Fibabanka
AS$.’ye katilan Toprak, Hazine’den sorumlu Genel
Midiir Yardimeis; ve Fiba PortfBy Yénetimi A8,
Yonetim Kurulu Oyesi gorevierini sfirdfirmektedir,
Hakan Basri AVCI  Yanetim Kur. Uyesi/Gepel
Miidiir
Universite 8grenimini ABD Yale Oniversitesi’nde
1993 yiinda Ekonom;j dalinda, yliksek lisans
OBrenimini jse yine aym ilkedeki Stanford
Universitesi’nde 1998 yilmda MBA dalinda
tamamlamistir. calisma hayatma 1993 yihinda
Kogbank blinyesinde baglamugtir.  1998-1999
yillannda ABD'de Valuevest Management
sirketinde EMEA bolgesi analisti olarak abrev
yapan Avei, 2000-2003 aras Global Menkul
Degerler bilnyesinde aragtirma  bbliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
kiye aragtirma balimiinde bankactlik analisti ve
bolim egyaneticisi olarak calismigtur, 2005-2008
yillari arasinda yine Raymond James Tiirkiye’de
portfSy ydnetimi direktori; olarak gbrev yapmistir.
2008-2013 yillan  arasinda cegitli  yatiim
kuruluglarinda ybneticilik pozisyonlarinda
bulunduktan sonra 2013 yilinda Fibabanks AS'ye
katilmisur,
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Yatinm komitesine iligkin bilgi

tecriibeli iiye)

Bogazici Universitesi igletme Bblimi'nden mezun
olduktan sonra aynt b8limde Master yapmustir.
1984-1996  yillan arasinda Ernst&Young
firmasinm Istanbul ve Boston ofislerinde calisms,
Tirkiye'den ve ABD Massachusetts'den CPA
belgeleri almigtir, Sorumlu ortak clarak galigirken
1997 yili baginda Finansbank'a Gene| Miidiir

galismgtir. Fiba Grubu'nda Yénetim Kurulu ve Icra
Kurulu Uyeligi gorevlerinin yam sira, grubun yurt
dist ve yurt igi finans ve finans dig1 yatiimlarinim
Yonetim kurullannda yer almaktadir,

Omer MERT / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
(4 yilhk yiiksekdgrenim g0rmiis ve Girigim
Sermayesi Yatrimlan konusunda $ yl teeriibeli
fiye)

ITU Endastri Mohendisligi Bsltmt’nden mezun
olmasinm ardindan ayn: fakliltede Mohendislik
Yonetimi ytiksek lisansing tamamlamigtir. 1993
yiinda profesyonel kariyerine baglangig yaptifi
sigortacilik seltdriinde farkl; sirketlerde gorevier
almasinin  ardindan 2003-2005 yillany arasinda
Fortis Emeklilik ve Hayar A.$.'de, 2005-2012
yllar arasinda ise Garang Emeklilik ve Hayat
AS.’de Genel Mudir Yardimeisi  olagak
caligmsur.  2012-2017 yillari  arasinda  Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S."de Yonetim Kurulu Uyesi
ve Genel Midiir olarak g0rev alan Mert, Ocak 2017
tarihinden itibaren Fibabanka A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Mudird  olarak  gorevin
stirdirmektedir. Bunun yani sira, Finberg
Aragtirma Geligtirme Damismanlik  Yatinm
Hizmetleri A.$. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemler;
Sanayi Ticaret A.S.’nin Yénetim Kurulu Bagkan,
Fiba Portfsy Yanetimi AS. Ydnetim Kurulu
Bagkan Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat AS.
Yénetim Kurulu Oyesidir.

Hakan Basri AVCI / Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir (Sermaye Piyasas; Faaliyetleri
Diizey 3 Lisans, Tiirev Araglar Lisans; sahibidir.)
Universite 6grenimini ABD Yale Universitesi’nde
1993 yilinda Ekonomi dalinda, ytiksek lisans
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Bgrenimini ise yine aym (ilkedeki Stanford
Oniversitesi’nde 1998 yilinda MBA dalinda
tamamlamigtir. caligma hayatina 1993 yilinda
Kogbank blinyesinde baglamistir.  1998-1999
yillaninda ABDde Valuevest Management
girketinde EMEA bblgesi analisti olarak gorev
yapan Avci, 2000-2003 arasi Global Menkul
Degerler  biinyesinde aragtirma  béliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
Tiirkiye aragtirma bélumilnde bankacifik analisti ve
bSlim egydneticisi olarak calismustr, 2005-2008
yulart arasinda yine Raymond James Tiirkiye’de
portfSy ysnetimi direktrij olarak gbrev yapmustir,
2008-2013  yillan arasmda  gesitli  yatnm
kuruluglarinda Yoneticilik  pozisyonlarinda
bulunduktan sonra 2013 yilinda Fibabanka AS'ye
katilmistir,

Ates KAYMAK ~ Fiba Portfdy Younetimi AS.
Genel Miidir Yardimeisy ve PortiBy Yoneticisi
(Sermaye Piyasas Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
Tiirev Araglar Lisans: sahibidir.)

Calisma hayatina 2005 Dis Portfoy Yonetiminde
baglayan Ates Kaymak, Dig PortfSy’iin satigs
sonrasinda 2005 ve 2010 yillar arasinda Portis
Portf8y Ysnetimi Pazarlama ve SGMK Fon
Yonetimi bolimlerinde Yonetici Yardimeisi, 2010-
2012 yillan arasinda Fortis Portfiy ve TEB Portfsy
Yonetimi’nde SGMK Fon Yoéneticisi olarak
calismigtir, 2012 2013 yillarr arasinda Ziraat
Portfay Y8netimi’nde Yﬁnetmen/PorttBy
Yéneticisi, 2013 ylindan 2015 yi; Temmuz ayina
kadar yine ayni girkette Portfy Yonetimi
béliimiinde Miidiir olarak gdrev Yapmigtir. Fiba
PortfBy Ybnetimi’ne ise 2015 yth Temmug ayinda
katilmighr, Kocaeli Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi'nde Igletme Lisans ve Marmara
Iniversitesi Sermaye Piyasasi ve Borsa bélimiinde
Yiiksek Lisans efitimi alan Ateg Kaymak, halen
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii’nde Doktora programmna  devam
etmektedir.

Rugen Fidda SOZMEN — Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Midiir Yardimeisi ve Portfoy
Yaneticisi

(Sermaye Piyasas; Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
Tirev Araclar Lisans sahibidir.)
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GSYF-IHRAC BELGES]

, Calisma hayatina Globa Menkul Degerlerde 1997

' Sonra 60 girketi hayata gegiren Tirkiye'nin ilk

yilinda géreve baglamis, sirketin bireysel ve
kurumsal portf8y yonetimi bé{timlerinde aktif
gorev almg, 2005 yilindan 2008 yilina kadar A tipi
Yatinim fonlaninmn yonetiminden sorumiy olmustur.
2008den 2011° kadar Mira Menkul’de portfoy
yonetimi ve merkez sube midirlugn gorevine
devam stmis, 2011-2013 yillan arasinda jse
Osmanli Menku] Degerler biinyesinde bireysel ve
kurumsal p Yoneticiligi yapmstr. 2013
yilinda Fiba Portfoy Ybnetimj sirketine katilmugtir,
Rugen F. Sozmen 1994 yilnda  fstanbul
Universitesi iktisar bolim0n{, 2004 yiinda da
Manchester Business School Executive MBA |
programun bitirmigtir,

Thsan ELGIN

Kurumigj girigimeiligi ve inovasyon stratejisi
geligtirme  {izerine damgmanhk Yapan Core
Strateji*de kurucu ortak olarak gérev yapmaktadr.
Ayni zamanda Startups.watch’m, Tiirkiye'nin ilk

ortafi olarak girigimcilik diinyasina giriy yapt1.
Sirketlerini Log Angeles, ABD’de tagidikian sonra,
2012 yilindg ABDde sangin; gergeklestirdiler.

tekno-is hizlandirma programi
Fabrikasi’'m  Ozyegin Universitesi blinyesinde
kurdu ve Universitede Girigimeilik Merkez;
direktbrii olarak grev yapmusgtir, jhsan hala

zyefin  Universitesinde "Entrepreneur  in
Residence - Kurumigi Girigimei” olarak gorey
Yapmaktadir,

Fonu temsil etmek lizere disaridan atanan
vekil hakkinda bil

iler

Fonun yatinm
iligkin esaslar

stratejisine ve amacina

Fon, halka agik olmayan bitylime potansiyeli
yitksek, mali yapismi kuvvetlendirmes; gereken
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusy olmay: hedeflemektedir.

Fing QAWWGY YPNF‘P?M} % ;[ '
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Yatnmlardan kaynaklanan riskin yatinma
Yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirly olmas;
kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine Srmaye  yatimi  yapmak {izere
yurtdisimda kolektif yatnim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir, Girigim
sermayesi yatiim ortakliklan tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasas: araglarina ve diger girigim
sermayesi yatiim fonlarinmn katilma paylaring
yatinim yapabilirler.

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana sektorler
finans, servis, telekomiinikasyon, gida, saghk,
biligim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende
ve servis sektrleri olmakla beraber herhangi bir
sektdr siirlamasi olmadan faaliyet gosterdizi is
kolunda hizl; bliyime ve degisime aracilik
edebilecek, gelisme potansiyeli yiiksek girketlere
Yatinim yapmay: hedefler,

Yanrim  yapilacak sirketlerin segiminde esas
alnacak kriterler; kurumsal ybnetim  yapisina
kavusmrulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve ig
etii sahibi Yonetim kadrosuna sahip olmak,
Operasyonel geligime uygun olmak, rekabetgi,
marka degeri yaratma glich, siirdbritlebilirlik ve
katma degerli tirtin gelistirme potansiyeli olacaktir,
Yapilacak yatinmlarda imtiyazh azinhk paylarinin
(normal azinlik haklarmin Gizerinde ¥Onetimde stz
sahibi olmaya Yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazly paylar) satin alim, profesyonel yonetim
olmas: durumunda ¢ofunluk paylarinm satin alimy,
diger girigim sermayesi fonlariyla ortak yatinm
yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir, Fon yapmis
oldugu yatirrmlardan hajka arz veya borsa diginda
satig seceneklerini kullanarak ¢ikabilir, Yatirim
yapmus oldugu sirketlerdeki ortaklan veya tglinca
kigilerle hisse satiy anlagmalar yapabilir, Ayrica
yaurim yapilan bir girketin tasfiye edilmesi
suretiyle de yatinm sonlandirilabilir,

Fonun yatirim sinirlamalar ve risklerine Fon portfoytinde yer alan - girisim sermayesi
iligkin esaslar yaunmlannin - yénetiminde asafidaki  yatinm
sturlamalanina uyulyr:

- Fon'un toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girigim _sermayesi yatinmindan

-f"j;;-‘ a“? m r_' 1/ / =
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GSYF-IHRAC BELGES

olusmas: zorunludur. %80 oram III-52.4 sayili
Girigim Sermayesi Yatnm Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari
girisim sermayesi Yyatuim smurlamasidir.

- Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de
belirtilen  KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigt yatirmnlarin, fon
toplam degerinin %10”unu gegmesi halinde girigim
sermayesi yatinm sinin asgari %5! olarak
uygulanir.,

- Fon, girigim girketi niteligindeki limited sirketlere
yatinm yapabilir. Yatiim tarihi itibari jle limited
sirket olan girigim girketlerinin, ilk yatism tarihini
takip eden bir y1l igcinde anonim girkete dénligiim
islemlerinin tamamlanmas; zorunludur.

- Fon'un girisim girketlerine Yapacaf: ortaklik
hakki veren girigim sermayesi yatirimlar, Fon ile
girigim  girketlerinin y6netim kontrolfine sahip
meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahiplifi sbzlesmesi gergevesinde gergeklegtirilir,
Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil
eden paylanin tamaminin iktisap edilmesi veya
girigim sirketinin yonetim kontroliintin saglanmas:
halinde, satin alima iliskin bir pay devri
szlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlan digmndaki yatimmlarm yonetiminde
agafndaki yatinm sinirlamalarma uyulur;
~ Fon, sermaye piyasas: araglarim agifia satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas: araglarin; 6diing alamaz,
-Tiirev araglara sadece portfyiinii doviz, faiz ve
piyasa riskieri gibi risklere karg1 korumak amaciyla
taraf olabilir. Torev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatinmeilara en son bildirilen
fon toplam defieri esas alinir, Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen iglemlerin
nakit teminatlar: da fon portfSyiine dahil edilir.
- Fon, girisim sermayesi yatirmlani disindaki
yatirimlarda paylarini satin aldifr ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amac:
lidemez ve yonetimde temsil edilemez,
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GSYF-IHRAG BELGES]

= Kurucunun ve y8neticinin paylar:, fon portfSyiine
dahil edilemez,

- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas)
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim, yapilan
para birimleri iizerinden ihrag edilmig yabanc
sermaye piyasasi araglarina yatinnm yapilabilir.

= Yurt diginda yerlegik olup borsada islem
gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18, maddesinin 3, fikrasinin (a), (b) ve (P
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10°una kadar yatirim Yapulabilir,
Bu  yatirimlar girisim  sermayesi yatirim
siurlamalaring dahi] edilmez.

- Fon portfsyiinde bulunan yabanc, sermaye
piyasas araglari satin alindii veya kote oldugu
diffier borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi
araglan Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida
yerlegik Kisilere satilamaz ve by kisilerden satin
alimamaz,

~ Yatm yapilacak yabanc: sermaye piyasasi
araglarim jhrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esag olacak fiyat hareketleri
konusunda gereki bilgileri kurucy saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili pike mevzuatina gbre borsada
saisma ve bedellerinin transferine  jligkin

zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye
piyasas: araglan portféy alinamaz. Fonun yabanc:
Glkelerde yatmim yapacagl sermaye piyasas)
araglarina iligkin islemleri o tilke dlizenlemelerine

tahsilat makbuzlar) fon adina muhafaza edilir,
- Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon
portfSytine dahil edilebilir.

Asagiidaki varhk ve islemler fon portfSyiine dahjl
edilebilir,

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahj|
Turkiye'de kurulan anonim ortakhiklara ajt

| paylar, 8zel sektsr ve kamu borclanma araclar,

\ .‘l .'I
FiBa pot !IF'.'.‘?‘:*' v ?r;‘ﬁ{é;’,
me A,
iy
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karar jle yiiriirlige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar  hikiimleri gercevesinde alim  satm
Yyapilabilen, yabanci &gzel sekibtr ve kamu
borglanma araglars ve anonim ortaklik paylar,

¢) Tirk Liras: / Doviz Vadeli mevduat ve katilma
’ hesabi,

' ¢) Yatiim fonu katiima paylari,

d) Repo ve ters repo iglemleri,

©) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,

) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtici
organize para piyasas; islemleri,

#) Tarev arag jglemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,

h) Ipotege ve varliia dayali menkuyl kiymetler,
teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun gdriilen
Gzel tasarlanmis yabanc yatiim araglan ve ikraz
igtirak senetleri,

D Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem
gbrmeyen, gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

i) Altm ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali para ve sermaye piyasas: araglan,

J) Kurulea uygun goriilen diger yatinm araglar.

Yatnm siirlamalarina uyumun fonun hesap
dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari jle
sagilanmas; zorunludur, Su kadar ki Fon'a verilen
asgari kaynak tashhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami iki il icinde yatirima Yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatinm sinirlamalarina uyumun ilgili
iki yilik sfrenin famamlandidi hesap déneminin
. | Sonunda  saflanmas; gerekmektedir.  Fon’un
' Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm
| sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatinm
sinirlamalarina yeniden uyum saZlanmasi igin ek
siire  verilmesi talebiyle kurucunun  Kuryla
bagvuruda bulunmas; miimkiindiir,
*Fonun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen
KOBI  niteligini saflayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptif yatnimlarm, fon toplam degerinin
%10'unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinin asgari %51 olarak uygulanir.

Fon’un olas: riskleri asafidaki gibidir-;

FiBA poRTF M YONETIMI AS.
T
I"‘J o bt A L3 1
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Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacas bir
girigim sirketi veya girisim sermayesi yatirminin
bedelini 8deme kabiliyetini slgmektedir. Ikinci
agamada ise yatiim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacag borg finansman veya
sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini 8lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit akismdaki dengesizlik sonucunda nakit
stkasglanini tam olarak ve zamaninda kargilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girigine sahip bulunmamasi, hazr degerlerinin
zamanminda nakde doniigtiiriilememesi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatrim yapilan sirketlerin yaunm siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dofiru bir gekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar,

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan kir pay: orani, déviz
kury, ortaklik pay1  fiyatlarmda meydana
gelebilecek degigimin portfdylin degerini azaltma
riskidir,

Kur Riski:

Fonlardaki yabanc; para cinsinden finansal
enstrlimanlarin  varliklar (alacak haklar) ve
yukimldlikler bazinda yabanc: para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tark Lirasina kargi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder,

Kaldirag yaratan islem riski:

Koruma amagh olarak Fon portfSyiine dahil edilen
tirev araclar ile jleri valorlii  tahvil/bono
islemlerinde  bulunulmas; halinde meydana
gelebilecek zarar olasilifn: ifade eder,

Karg: taraf riski

Karst  tarafin sBzlesmeden  kaynaklanan
yukiimltltklerini  yerine getirmek  istememesi
ve/veya  yerine getirememesi  veya  takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
Gdemenin  yapilamamas; halinde meydana
gelebilecek zarar olasthm ifade eder.
YoBunlagma riski; '
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Yogunlasma riski, belli bir sektore ve bslgeye
yogun yatirim yaptlmas: sonucu, Fon portfSyliniin |
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidr,
Ortakhk Pay: Fiyat Riski:

Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesj
halinde, Fon portfdyiinde bulunan  ortaklik
paylarimin  fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag
2arar olasiligini ifade etmektedir.,

Korelasyon Riski:

Farkl finansal varlikiarm piyasa kosullart altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger
kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlit jliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski: _

Yatrim yapilacak sirketlerin altyap: yatinm ve
hizmetleri ile ilgili anlagmalarin zamanindan gnce
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Yatinm Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise
asafndaki gibidir

Kredi Riski:

Sirketin  islem yapufi karst tarafin sbzlesme
gercklerine uymayarak yikiimlGliging kismen ya
da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay: zarara ugrama fhtimalidir.

Mali Riskler:

Yatmm yapilan sirketin mali ydkitmitiloklerini
yerine getirememe riskini kapsar,

' Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ sfiregler, insan kaynag,
sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya
gikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatim  yapilan girketlerin kanun nezdinde
yitkiimlgilgklerini getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdigmdaki biitiin kanunlara karg:
yuktimlaliklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de
bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
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| sektbrdeki arz talep durumy gibi digsal fa

olarak sayilabiljr.

Sermaye Yatuim Riskis

Yatinm yapilan girketlerin yinetsel
biinyelerine
kayip riskidir,

veya mali
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek

ktorler |

Asgari kaynak taahhtdg tutar; (TL)

6.500.000 (ait: milyon bes yliz bin) TL dir,
taahhiidil sadece nakit olarak 8denebilir,

Kaynak

Disaridan alinan
hukuki danigman

hizmetlere (degierleme,
hik vb.) iligkin bilgi

Fon’un mali tablolarinmn denetimi icin ba
denetim kuruluglarindan ve

saklanmass igin saklayic: kurulugtan hizmet
Kurucu, girigim Sermayesi yatiimlarina

agagida belirtilen konu
hizmeti alabilir:
a) Degerleme

hesaplanmas) i
tincesi ve siiresince hazirlanmasin; kapsar,
b) Hukuk Damgmanh
hazirlanmas: hizmetini kapsar, Hukukj
tim hukuksal risklerinin,
meveut tim hukuki uyu
mevzual uyum  durumunun,
belgelerinin, marka-patent
varliklara sahiplik
sbzlegmelerinin,
yktmllaklerinin,

haklarinn,
durumunun,
cevresel

yonetim  ve

girisim  girketinin finansal raporlarinm
MU yansitip yansitmadigi konusunda
I!denetim hizmetini kapsar. Finansal
| Incelemede, girigim sirketinin varhiklarinin
| alacak h
‘ detayl)
' ic kontrol s
yapilir.

d) Vergi Danigmanhig:
planlanan girigim sirketinin t
kanunlari agisindan durumunun tespit edil
kepsar. Vergisel detayl incelemede,

stok say

.

Fon varhklarinin

olarak, Yatirim Komites; karar alinmas; kosuluyla,
larda digaridan danigmanhik

Danigmanhg;: Yatirim yapilmas:
planlanan  girisim girketinin  pay degerinin
¢in degerleme raporlarinin yatinm

: Hukuki detayl incelems
ve yatinm igin gerekli tiim hukuki doklimanlarin

incelemede, yatirim yapilacak girisim girketinin
meveut sizlegmelerinin,
smazhk ve davalarimin,
izin-ruhsat

mevzuat

calisan
sbzlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir
¢) Finansal Damgmanhk: Yatirim yapilacak

finansal
esaplariin gilvenli aralikia mutabakat,
mi; ayrica muhasebe, raporlama ve

istemlerinin  yeterliligi incelemesi

Yatinm  yapilmas;
tm iglemlerinin vergi

diizeninin vergisel uxggnlugynug, be)gqnamelerin

§imsiz
alnur,

iliskin

detayh

ve
sabit
kira

gergek

detayh
tespiti,

mesini
belge

o i
1 I E/ / : -
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ve ddemelerin mevzuata uygun olarak yapildiginin,
vergi  kayitlaryla borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
gilvenlik 6demelerinin ve borglarinin incelenmesi
yapilir,

e) Operasyonel ve IT Damsmanhg: Yatirim
yapilacak  girigim sermayesi  girketinin  veya
degerlendirilmesi,  sekirindeki  en fyi
uygulamalarin belirlenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar, Bu detayl Incelemede,
operasyonlann sektdriin en iyi uygulamalarindan
farklarmi igeren bir rapor hazirlanir, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik  gibi
bzellikleri degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde,  girketin meveut  biligim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin “bir sistemin ozellikleri
degerlendirilir.

f) Sektir Damgmanh@:  Yatrm Yapilmasi
planlanan girigim sirketinin icerisinde bulundugu
sektSrdeki durumu, sektérdeki en iyi uygulamalara
gbre kistas raporunun olusturulmas), daha etkin
yonetim icin performans kriterlerinin belirlenmesi
ve sektér oyunculammin  tanmarak rekabet
analizinin yapilmasiny kapsar.

g) [nsan Kaynaklan Damgmanhg: Girigim
sirketinin organizasyon yapisinin  incelenmesini
veya {ist ydnetim icin ilerde faydalamlabilecek
adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun
goriilmesi halinde, yatinm yapiimasi planlanan
girigim girketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin aragtirnlmasin kapsar. Ek olarak
sirketin tim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da firetilebilir.,

i) Ahm ve Satim Damismanh: Girigim sirketi
paylarinin alig iglemi igin girigim girketlerinin
bulunmas: ve miizakerelerin yapilmas: veya satig
islemi i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriigmeler yapimas: ve daha genig bir
alici kitlesine ulasilabilmesi amactyla alinacak
yatinim bankacilifi hizmetlerini kapsar.

J) Mevzuat ve Stratejik Damgmanhik: Girigim
sermayesi yatinm  fonunun yatinm  adedi,
biydikliikleri, dagihim, fonun yapisinin mevzuata

¥ it o8
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uygun ve optimal olugturulmas; konusundaki |
danismanlik hizmetlerini kapsar. '

Fon birim pay fiya
iligkin esaslar

t agiklama d8nemine

Fon birim pay fiyati her glin bilgi amagh olarak
besaplanir, fakat fona katilma talimatlarina esas
teskil edecek birim pay fiyati (“Baz Fiyat™) her ay
sonu itibariyla hesaplanir ve ertes; gin ilan edilir,

Alim talimatlari her is giinli verilebilir. Verilen
talimatlar, talimann verildigi glinden sonra
yapilacak ilk Baz Fiyat hesaplamasinda olugacak
fiyat izerinden yerine getirilir.

Alm talimatlar, talimann verildigi  ayin
Sonunundaki ilk Baz Fiyat hesaplamasin takip
eden 3 ig glinil icinde yerine getirilir,

Nitelikli yatirimeslarin kend; aralarinda yapacaklar;
abm satun islemleri, her is giinil, bir Bneeki bilgi
amach hesaplanan Fivat lizerinden yapilabilir,

Portfoydeki  varl
hakkinda bilgiler

klanin  degerlemes;

Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi
yaturimlarmin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yih sonu itibari ije Kurul’ca uygun gériilen
degerleme kuruluglar  tarafindan Yapilmas)
2orunfudur. Girigim sermayesi yatiimlarninin ve
Teblig’in 23, maddesinin fichncli  fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlegik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Yapilan yatinmilann deferinin tespiti, yatirim
komitesi  tarafindan Kurul'un  degerleme
standartlarina iligkin dilzenlemelerine uygun olarak
hazirlanan degerleme raporuna istinaden Kurucu |
yOnetim kuruly karariyla veya Kurulca uygun
gOrillen  degerleme kuruluglar tarafindan |
hazirlanan degerleme rapory ile Yapilmas; |
gereklidir, i
Hesap dbneminin  bitiminden Onceki fic ay |
icerisinde Kurulea uygun gorillen degerfeme |
kuruluglar: tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmas) halinde by raporda tespit edilen
degerin Yatinm komitesi karan alinmasi sartiyla
igili girigim sermayesi yatiriminin hesap dénemi
sonu olarak kullamimas; miimkiindiir.,

Girisim sermayesi yatirimlarinm  degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon stires; ve
bu siirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.
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| bilgisayar sistemlerinde meydana gelebijecek

Fon porifsyiinde yer alan dier varlikigrin
degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansa]
Raporiama Tebligi’nde yer alan defierlemeye
iligkin esaslara uyulur.

ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢0kmesi, portfoydeki varhiklarin ilgili
oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmas;,

anzalar, Fon toplam degerinj etkileyebilecek
Onemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganijstis
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarmnin tespiti hususunda kurucunun yonetim
kurulu karar alabilir,. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekeeli  olarak

yazilarak, Kuorula vye portfdy  saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica sgz konusu
olaylarla ilgilj olarak ep uygun haberlesme
vasitastyla katiima pay; sahiplerine bildirim yapilr.,

Portfoydeki varhklarin
hakkinda bilgiler

saklanmas;

Fon portfSyiindeki varliklarm Kurulun portfdy
ama  diizenlemelerine gore  saklama
sOzlesmesinde  beljrtilen esaslar gercevesinde
saklanmasi zorunjudur,
Fiziken veya kayden saklanmas) miimkiin olmayan
varhklarin meveudiyetini ve fong aidiyetini
gsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy
saklayicis nezdinde tutulur,

Fon mal varhifindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

Fon’dan kargilanan,  yBnetim ficreti  dahil,
performans ficret harig tiim giderlerin toplaminin
Fon Toplam Degeri’ne gore fist sinin yillik olarak
%30’dur. Bu sinirin hesaplanmasinda yil icinde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas esas
ahnir, malvarli@indan Yapulabilecek
harcamalar agafidaki gibidir,

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin gin|ak %0,000274 + BSMYV
(milyonda iki virgiil yetmigddrt) [yillik yaklagik
%0,1+BSMV (binde bir + BSMV)] olusan bjr
yOnetim ficreti tahakkuk ettirilir, Bu ficret her ay
sonunu jzleyen § isglinki jcerisinde Kurucu’ya
fondan Gdenecektir.

Fon malvarhifindan, Fon portfSyiintin ysnetimi jle
ilgili kurucuya ddenecek YOnetim iicreti ve asagida
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

1) Portfty isletmes; ile ilgili harcamalar,
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| kurulu karan ile belirlenen masrafiar (vabanci para

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b)  Fon kurulug masraf ve giderler

c) Fonun yasal defierlerine iligkin giderler
dahil olmak iizere noter ilcretleri,

d) PortfSydeki varhklarin sigorta ticretleri,

€) PortfSydeki varhiklarin veya bunlan temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta
licretleri,

) Portfydeki varliklara iligkin saklama ve
degierleme hizmetler; igin 8denen her tiir)y icretler,
4] Varlklarm  nakde gevrilmesi  ve
transferinde &denen ve bunun disinda Fon’up
mitkellefi oldugu her thirly vergi, resim ve
komisyonlar,

h) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklar,

i) Portfdye  alimlarda ve  portfdyden
satimlarda §denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
Veya satim gergeklesmese dahi by amagla yapilan
ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
Uizerinden Turk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

)] PortfSy yonetim Gicret Ve varsa performans
iicreti,

k) isbu ihrag belgesinde belirtilen  tiim
damsmanlik hizmet ve licretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin almacak hukuki danigmanhk
hizmeti ticretleri,

1) Katilma paylan ile i Igili harcamalar,

m)  Aract kurum komisyon ficreti ve masraflar;,
n) Fon adina yapilan sBzlesmelere iligkin her
tlirld gider ve masraf, harg ve noter Geretleri,

0) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret,
komisyon ve masraflar,

p) Fon portfSytindeki varliklarin pazarlanmas)
Ve sans1 igin katlanilan pazarlama, satis ve dagiitim
giderleri,

q) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

r) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibij belge ve kayit diizen; ile ilgili
harcamalar,

s) Fon paylarinin Borsa’da islem gormesi icin

Odenen iicretler ve Yapilan masraflar,
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18)  KAP giderleri ve Tuzel Kisi Kimlik Kodu

(LEI) giderleri,
P) Kurulea uygun gériilen diger harcamalar,

2) Mevzuat gerepi yapumas: zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi

Usul Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik

giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali

miisavir ve yeminli mali milsavirlik ve diger hizmet

alimlarmdan dogan ficretler,

c) Takvim yili esas almarak Uicer ayhk

dénemlerin son ig gliniinde fon toplam degerinin

yiz binde besi oraninda kurucy tarafindan

hesaplanan ve portfSy saklayicist tarafindan

onaylanarak Kurula denen Kurul licreti

d) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu ilan ve

dier giderler.

Fon gelir gider farkiun kattima pay)
sahiplerine aktariimasma iligkin esaslar

Fon'da olugan kar, katilma paylarinn tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan
ortakhk paylarinin kar paylan, kar pays dagitim
tarihinin  baglangi; giinfinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma payl
sahipleri, paylarin ihrag belgesinde belirlenen
srelerde Fon'a geri satuklarinda, igleme esas
fiyatn icerdi3i Fon'da olusan kardan paylanm
almisg olurlar,

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda
Yatinm Komites; karariyla kar pay da@timu
yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayri
esaslar

Imaya iliskin

GENEL ESASLAR
Fon katilma paylar; sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatimmeilara satilabilir,

Kurucu tarafindan katiima paylarinin Kanun’un 13.
maddesi cergevesinde MKK nezdinde liye ve hak
sahipleri bazinda izlenmes; zorunludur.

Kaulma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii
6deme cagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecefi katilma pay: alim satiminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimat;
verilir.

Fira AORTFOY Sy AsS.
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Alm talimatlan pay veya tutar olarak veriiahili ]

Kurucu'nun kendi adina yapacaj: iglemler de dahil
I alnan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina
| alim ve satim talimatlar; igin ayn ayri olmak iizere
| milteselsil sira numaras: verilir,

| Islemler by Oneelik sirasina gére gergeklestirilir.

Alim talimatlar kargih@inda tahsil edilecek tutar
islem gergeklestirilinceye kadar
nemalandiriamayacaktr.,

Fon paylar sadece Tasfiye Dbnemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak fizere sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a jade edilebileceinden yatinmailar
adina  satim talimatlan kurucu  tarafindan
olugturulacaktur,

Yatim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla
igbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunly katilma
Pay1 satisi/iadesine iliskin hiikimley saklidir,

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki varhklarin ilgili
oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmas,,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olafaniistti olaylarin ortaya ¢ikmas;
durumlarinda, Kurylca uygun gbrillmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylaninin alim satim durdurulabilir,

Katilma Pay: Alimlar::

Katlma pay: ahmlan nakit kargihidi, kaynak
tashhiidfinde bulunularak ya da istirak pay;
kargihinda vapilabilir.,

Nakit Karsihign ve Kaynak Taabhiidiinde

Bulunmak  Suretiyle Katilma Paylarmn

Almuma fligkin Genel Esaslar

Katlma pay: satin alinmasinda, kurucunun

merkezine bagvurularak ahm talimat:  verilir,

Fon’un ihrag belgesinin satiga sunuldugu tarihj
ip eden 6 aylik stire ilk kaynak taahhiidi ve jlk

slirede toplanan kaynak taahhtitleri ve katilma pay:
alim talepleri 6 aylik dénemin her ig glinfinde 1 TL
nominal deger lizerinden gergeklestirilecektir.

talep toplama donemj olarak belirlenmigtir. Bu !

Y
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Alm talimatlar; her is glnd verilebilir, Verilen
talimatlar, talimatin verildigi glinden sonra
yapilacak ilk Baz Fiyat hesaplamasinda olusacak
fiyat lizerinden yerine getirilir.

Alm  talimatlar, talimatin verildigi  ayin
sonunundaki ilk Baz Fiyat hesaplamasimi takip
eden 3 ig giinli iginde Yyerine getirilir, |
a) Kaynak Taahhiidi Yoluyla Katlma
Paylarinm Alimma iligkin Esaslar

Yatinmeilar, jlk kaynak taahhidi dbneminde
kaynak tashhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
kanlabilirler, Kaynak taahhfitleri sadece nakit
olarak verilebilecektir. Kaynak taahhiitlerinin
| 8deme esaslarna iligkin olarak fon ve nitelikli
| yatinmeilar arasinda  bir yatwmimer sbzlesmesi
akdedilir, Kaynak taahhiitlerinin tutar, Sdenme
planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhtitlerinin
yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan
alnabilecek tedbirlere by sBzlesmede yer verilir,
Kurucu Yénetim Kurulu, yatiimeilara en az 10
(on) giin Gneesinden ¢-posta ve uygun gbrillecek
diger ydntemlerle bildirimde bulunmak ve fona
katthm tarihini  belirtmek suretiyle, kaynak
tashhiidti 8deme g¢agrisinda bulunabilir. Kaynak
taahhiidil 8demelerinden dnce girisim sermayesi
portfSytine iliskin  &zel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir,

Ik kaynak taahhiidt ve jlk talep toplama dénemi
igerisinde ddenen kaynak taahhiitleri kargilif) ihrag
edilecek katilma pay: sayisinin hesaplanmasinda |
pay | TL olarak dikkate alinir,

ik kaynak taahhiidg ve ilk talep toplama dénemij
Sonrasinda, kaynak tashhiidiintin Sdemesi Kurucu
tarafindan Sdemenin istenmesini takip eden ilk is
ginli  gergeklestirilir  ve Gdemeye kargilik
yatinmetya  verilecek katjlma payl sayisinin
hesaplanmasinda &deme ginil fiyat raporunda
hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.

b) Istirak Payr Karsin Katilma Paylarinin
Ahmuna Iligkin Esaslar o]

)
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- devir  islemlerini ylriiten kuruma iletilmes;

Yatrimeilar ilk katilma payi satigimn gergeklegtizi
tarihten baslamak tizere yatrim komitesi karariyla
istirak pay: karsihg Fon’a kattlabilirler,

istiak  paylarinin  Fon'a kabuliinde girigim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir,

stirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve
defierleme raporu mevcut bir girisim girketinin
paylan hari¢ olmak iizere, igtirak pay: karsihig: pay
ihracindan &nce istirak paylarmin degerlemesinin
Kurulca uygun gorillen kuruluglarca Yapilmas:
zorunlydur. Diizenlenecek degerleme raporunun
Gcreti igtirak  payin devredecek  yatime:
tarafindan karsilanir.

Istirak paylannin  Fon'a devri  karsihiginda,
devreden  yatirimeilare deerleme raporunda
belirlenen degerden yukan olmamak lizere, sbz
konusu hukuki  devrin tamamlandig
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim
pay degerine gére belirlenecek olan adette katiima
paylar verilecektir,

Asgari kaynak tashhiidii toplam: tahsil edildikten
fonra en ge¢c 2 sene icerisinde  yatirima
yOnlendirilecektir.

Yatinmm Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih arahfinda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edjlecek fiyat tizerinden fona
yeni giris kabul edilebilecektir,

Nitelikli Yatinmcilar Arasinda Devir:

Paylarin  nitelikli yatrimeilar arasinda  devri
miirakiindiir. Niteliklj yaurimcilar arasinda katylma
pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi velveya kuruluglarin  nitelikl; yatirimei
vasiflarins haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin

2orunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, stz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadr. Bu madde
kapsamindaki kat;ima pay! devirleri, katilma
Paylarinin - hak  sahibi  yatuymcslar arasinda |
aktarilmas:  ile tamamianir. Katilma payi
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya

?APON'T‘FQ_ s EY.‘iIM AS.
Srres e
# 1504y



GSYF-IHRAG BELGES]

iletilmesinden devir iglemlerini yliriiten kurulug
sorumludur. Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarim digier nitelikli yatinmcilara devredebilir,

Katilma Pay: fadeleri:

Katilma paylar Tasfiye Doneminde ve Erken
Dagitim harig olmak iizere esas olarak sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir. Bu
durumda ayrica satim talimats verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarmin  bedeli fon
stiresinin  sonunda icthz0gin  16. maddes;
¢ergevesinde yatinmeinin hesabma gegecektir.
Tasfiye Déneminde ve Erken Dagitim hari¢ olmak
lizere, fon siiresinden &nce girisim sermayesi
yatrimlanindan ¢ikig olmasi, alacaklarimin tahsili
ve sonrasinda borglarnin 8denmes; sonucu nakit
fazlas) olugmas: durumunda, Kurucu’nun Yonetim
Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay! iadesi yapilmak suretiyle
Paylari oraninda dagtilabilir,

| Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri jgin
 belirlenmis, olan tutar kadar satim talimat vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen tutar: almaktan ve karsiiginda denk
gelen miktarda katilma Payin1 iade etmekten imtina
edemez,

Girigim  sermayesi yatinmlarn disinda  kalan
yaurimlar, ilgili mevzuatta Ongdrillen %20
oranindaki azami sinin agarsa, Yatinim Komitesi
yeni girigim sermayesi yatirim; Yapmayip, stz
konusu nakdin, zorun|y katilma payi geri alimi (pay
bozumu)  yapilmak suretiyle, katima pay:
sahiplerine dagitilmasia karar verebilir.

Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon sliresinin son 2 ythnt  olugturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katiima payi alim veya
satim talebinde bulunamaz. For’un varliklarinin
satigl, alacaklarinin tahsili ve borglarinin Sdenmesi
sonucu nakit fazlas olugtukga, olugan nakit fazlas
pay sahiplerine paylari oraninda dagiihr, Bu
amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat

)
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agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
meveudunu  dikkate alarak pay sahiplering
dagtilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma
paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas
gereken tutar: belirler. Ttim pay sahipleri kendileri
igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermig kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kurutuglar,
belirlenen tutari almaktan ve karsthifinda denk
gelen miktarda katilma payins iade etmekten imtina
edemez,

Katilma paylarinin Fon stiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinil
itibari ile hazirlanan bafimsiz denetimden gecmis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay: deferi kullamlir. lade tutarlan, fon stiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gegmig fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasing
ve yayinlanmasini takip eden 15 ig giintl igerisinde
katilma pay: sahiplerinin hesabina yatirlir.

Fon igtiziigd ile finansal raporlarin temin | Fon igtliziill ve ihrag belgesi kurucunun internet
edilebilecegi yerler sitesinde (www.fibaportfoy.com.tr) ve KAP'ta
yaymnlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulug KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans | Yonetici tarafindan, girisgim sirketlerinden elde
Gicretlendirmesine iligkin esaslar edilen temettii geliri, katihim payi geliri, girisim
sirketlerinden gikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 8denmesi sonucu Fon'da nakit fazlas;
olugmasi durumunda nakit fazlasm; isbu ihrag
belgesi ve yatinmc sOzlesmesinde belirlenen
esaslar cercevesinde, Yatiim Komitesinin karari
ile katilma pay: sahiplerine dagrtabilir,

Yonetici tarafindan alinan ybnetim  kurulu
kararmdan itibaren 5 (beg) is giinil icinde
yatimmcilara 6deme gergeklestirilir,

Kér pay: dagitimi, fon paylar: iade alinmaksizin
yapilarak, fondan nakit ¢ikigma sebep olacagindan,
bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibaniyla
hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatin: azaltic: bir etkisi olur.

i
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Kurucu tarafindan performans  ficreti tahm
edilebilir. Performans iicreti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon'dan tahsi] edilecektir. Tebliz’in
24. maddesi wyaninca performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar
katilma pay; satigina  baglanmadan kurucunun
Yénetim Kurulu karar: ile belirlenir. S8z konusy
ybnetim kurulu kararinda performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iligkin 6rneklere de yer
verilecektir.

Katilma pay: bazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiiriiten  kurulug tarafindan, katilma pay1 satigi
yaptlacak  yatirimeilara performans  {lcretinin
tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazih
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatinmeilardan performans ticretine iligkin usul ve
esaslar: kabul ettiklerine dair Yazihi beyan alinmas;
ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye
tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmas;
zorunludur,

Porify saklayicisi tarafindan performans iicret;
hesaplamasinin ve varsa jade tutarmin kurucunun
Yonetim Kurulu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapihp yapiimadin hususu
kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykin bir
durumun tespit edilmes; halinde, kurucudan sz
konusu aykinliklarin giderilmesi talep edilir.

Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarma Hligkin
Esaslar  Tebligi'nde yer alan performans
ticretlendirmesine iliskin tim dizenlemelere
uyulur,

Fon toplam gider oram;

(Disardan saglanan degerleme ve
damgmanlik giderleri dahil olmak iizere
Jorum tim giderlerinin toplam degerine
oramm ifade eder,)

Fon’dan karsilanan, performans ficreti harig,
portfSy ydnetim flereti dahil tim giderlerin
toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gbre tist sunir
yilhk olarak %30*dur. Bu smmin hesaplanmasinda
yil iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinir.

Her hesap déneminin (takvim yihinin) son is glini
itibarryla, yillik fon toplam gideri oranimin asihp
agilmadifs, ilgili denem iginde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamas: esas alnarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranin agidifinin tespiti halinde, agan
tutar yihin son iggtinii itibanyla Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilmek ilzere tahakkuk ettirilir ve takip J

i
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eden on bes is
iade edilir.

g0nti icinde Kurucu tarafindan Fon'a

Fon toplam gider orans limiti icinde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan Sdenemez.

Kredi alinmas;

Ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon’un son hesap dénemi itibari ile hesaplanan fon
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullamilabilir. Kredi kullaniminm gerceklestisi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir,

Fon tarafindan bu sekilde bir kredi kullanmas)
halinde kredinin niteligi, tutars, faizi, &denen
komisyon ve masraflar, alindi tarih ve kurulug ile
geri 8dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini
takip eden 30 giin iginde en uygun haberlegme
Vasitasiyla katilma pay) sehiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirey ara¢ islemleri

yapilmas: Ongdrilliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon, kaldiag yaratan islem niteligindeki tiirev
araglara sadece portfdyting dbviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karg: korumak amaciyla taraf
olabilir, Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agtk
pozisyon tutarni fon toplam degerinin %20'sinj
ajamaz. Bu madde kapsaminda yagilacak
degerlendirmelerde hesap dnemi sonundaki fon

toplam degieri esas alinr.

Kat:lma paylaninin satipinda kullamilacak
dafitim kanallar;

Katilma paylarinin satis1 sadece Kurucu tarafindan
gergeklestirilecek olup, bagka bir dagitim kanali
kullanilmayacakur, :

Fon kanima paylarinm
gérmesi

Borsa'da iglem

Kurucu tarafindan gerekli bagvurular yapilarak

Katlma paylarinin sabgiin ve fona
iadesinin  igtirak Paylan kargilifinda
gergeklestirilip ger;:eklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

islem gorecek hale petirilebilir,

Katuma paylarinm satigl, istimk paylarimin fona
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Buna
iligkin ayrintih bilgilere igbu ihrag belgesinin “Fona
kaulma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baglikl1 béliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli katilma payt ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay sahiplerine veya
bunlarin  yasal temsilcilerine tanman
yonetimsel haklar ile varsa kar pay:
imtiyazlarina iligkin bilgiler

Yoktur,

Fon katlma paylarinm defierlerinin
yatnimeilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun — resmj internet  sitesi  olan
www.fibaportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir,
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Katilma paylanimin Saigt ve fona | Uygulanmayacak. ;
iadesinde  girig ¢tkis  komisyonu |
uygulamp/uygulanmayacagl hakkinda

bilgi.

-

Katilma paylarinin sadecs fon sliresinin
sonunda nakde
dﬁnﬁstﬁrﬂlﬁp/dﬁnGstﬁrﬁlmeyecegine
iligkin bilgi.

Katilma paylarinin Tasfiye Déneminde ve Erken
Dagitim hari¢ olmak tzere sadece Fon siiresinin
sonunda nakde dénGistlriilmesi milmkiindiir.

Kaynak tashhiidii tutarinin,  tahsil
edilmesini miiteakip yatrima
Yonlendirilme siresi

Katilma paylarinin nitelikl; yatinmciya satigina
baglandi tarihi milteakip en geg 2 yil iginde asgari
kaynak tashhiidi  tutarimn tahsil  edilmesi

zorunludur. Asgari kaynak taahhidi toplamu tahsil
edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde yatirima
Onlendirilir.

Kaynak taahhiidii Gdemelerinden @nce
girigim sermayesi portfSytine iliskin 5zel
degerleme raporu
baz:rlanhp/haz:rlanlmayacagma iligkin
bilgi.

Hazirlatiimas) durumunda, deferleme
raporunun  bedelinin 8denme esaslary

hakkinda bilgi.

| Kaynak taahhiidy ddemelerinden &nce girigim
| Sermayesi portfSyline iligkin 6zel degerleme rapory

hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadr,

Fon’un risk yonetim sistem hakkinda
bilgiler (Girigim sermayesi yatirimlarina
iliskin riskler igin varsa lkurucionm
Yonetim kurulu kararma baglanmuy risk
limitlering ve Portfiiyiin para ve sermaye
| Piyasas: arag ve iglemlerinden olusan
 bolama icin kurucunun yonetim kurulu
kararina baglanmas: zoruniy olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

Kurucu, 111-55.1 sayili PortfBy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi, 11-52.1 Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi ve 111.52.4 Girigim Sermayesi Yatinm
Fonlarma lligkin Bsasiar Tebligi'nde belirlenen
hikimlerin ~ yam  sira girisim  sermayesi
yaurimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski

ile diger muhtemel risklerin Yonetimini de iceren
bir risk ySnetim sistemi olusturmugtur,

Risk ydnetim sisteminin olusturulmas: ve risk
raporlamasindan  Risk Y@netim Birimi Risk
Yéneticisi sorumludur, Kullanacag: risk ydnetim
sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yénetim Kurulu onay ile ylriirlige konulur. Risk
blgtimlerinin yapilmas: ve raporlarin olugturulmas:
igin Odifin Stratejik Danigmanhik Hizmetlari A.S.
yazhm sistemi kullaniimaktadur,

Kurucu’nun Risk Ybnetimi Prosediirii’nde riskler
tammlanmig ve bu risklerin Blgtimiine iligkin kriter
ve limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk
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' kapsaminda, belirli varsayimlar altinda ileriye

 Yapilir ve Net Nakit Akis: ile Kiimiile Finansman
- Kaynag hesaplanr,

Yonetim Prosediiri’nde ancak Yénetim Kurulu
karar: ile degisiklik yapilabilir.

Yénetilen portfSylerin yatiim stratejisi ile yaturim
yapilan varhklanin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olugturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi
ile blitiinlik arz etmekte olan risk yBnetim sistemi,
yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarl bir
gekilde degerlendirilmesini, tespitini, 8lglimiinii ve
kontroliinfl iceren bir risk lelim mekanizmasinin
olugturulmasint  icermektedir. Porifiye iliskin
riskler ve Blgiim yontemleri, dilzenli olarak ve
portfoye iligkin Snemlj gelismelere paralel gzden
gecirilerek giincellenmektedir,

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin temel risk
thrleri tanimlanms, potansiyel riskler belirlenmig
ve riskleri 8nleyici tedbirler konusunda calismalar
Yapilmigtir. Yonetilen portfbye iligkin risk limitler;
ve bunlarin agilp agiimadiginin hangi periyodlar ile
80zden gegirilecedi kurucunun yonetim kuruly
karan ile belirlenir, Buna 8ore giinliik gerceklesen
risk Slclimleri Risk Yonetim Birimi tarafindan
glinltk olarak Genel Mudiir ile ilgili Fon
Birimlerine ve haftalik olarak ayrica Yonetim
Kurulu’na raporlanir. Aylik olarak gereklestirilen
risk 8lelim sonuglar da Genel Mudiir, ¢ kontrol
Hizmet Birimi’ne ve Yonetim  Kurulu’na
raporlanir.

Finansman Riski Olgtimii:

Finansman riski fonun ihtlyag duydugu finansman
kaynaklarina  zamaninda ve pgerekli ®lgiide
ulagamamasi nedeniyle maruz kalabilecesii zarar
olasthgim  ifade  eder. Finansman  Riskj

dontik (10 yillik) nakit girig ve gikis simillasyonu

Yatinmi Finanse Edebilme Kapasitesi Olctimii:
Fonun bir yatinmi finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalar da iglem goren kamu ve veya 6zel sektsr
kira sertifikalan, pay senetleri, yatimm yapilmas:
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beklenen stirede fona talep sonrasi elde edilecek
nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma
limitinin hentiz kullaniimamig kismy jlave edilerek
bulunur,

Yatiim Finanse Bdebilme Kapasitesi, planlanan
yatinmlanin, yukarida tanimlanan yatirnm finanse
edebilme kapasitesinden yitksek olmas: halinde
halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilir,

Likidite Riski:

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim
sermayesi  yatirimlan igin  ayn ayri
hesaplanmaktadir. Finansa pozisyonlar nedeniyle |
maruz kalnan likidite riski fon portfoyiinde
bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniligtiiriilememesi  halinde
ortaya c¢ikan zarar olasthin olarak ifade
edilmektedir, Finansal pozisyonlar igin likidite risk
hesaplama ysntemi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullaniimaktadr,

Kaldirac Riski Ol¢timii:

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag
bazinda ayr: ayr hesaplanan pozisyonlarin mutlak
(nominal)  degerlerinin toplanmasi  suretiyle
ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oran: “kaldirag” olarak tamimlanmaktadir,

ltave olarak fonun kaldirag yaratan iglemlerden
kaynaklanan risklerinin Glotimiinde Agik Pozisyon
Tutar1 (Standart Yontem) kullamlir, Standart
ybntem ile agik pozisyon tutari agafidaki sekilde
hesaplanir:

Netlestirme ve riskten korunma esaslarina konu
olabilecek pozisyonlar icin arag bazinda ayn ayn
net pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarin mutlak
degeri aluir, :

Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen
araglara iligkin pozisyonlar hesaplanarak bunlarin |
mutlak degeri alinir,

Pozisyonlarin toplami fonun agik Ppozisyon tutarin;
ifade eder.

Bu gekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam
deferinin %20°sini asamaz,

Kaldirag  yaratan iglemlerden kaynaklanan
pozisyon  bilyiikliikleri hesaplamalarinda  ve
netlestirme ve riskten korunma varsayimlarinda
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Yatinm Fonlarina iligkin Rehber'de yer alan
yontemler esas alinir,

Sermaye piyasas: riski olusturmayan girigim
sermayesi yatrimlan hari¢ geri kalan portfyiin
yaratu@ kaldirag giinlitk yapilacak kaldirag riski
hesaplamalan ile 6l¢ilir,

Yogunlasma Riski Oleimii:

Fon portfdyti igerisinde yer alan menkul
kiymetlerin risk / getiri agisindan ortak Gzellikleri
dikkate almarak varlik gruplan olugturulur ve
olugturulan bu  varhik gruplarma  yatinm
siirlamalan atanarak, agim kontrolleri saglanir.
Fon toplam degerinin %25’inden fazlas:

Kurulun finansal raporlama standartlarina iligkin
diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun girigim
sermayesi yatinmlarina yatinldifi anda Yatinm
Komitesi bilgilendirilecektir.

Karg Taraf Riski Olgiimii:

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sBzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanir ve kargi taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu asamaz. Piyasaya gére
defierleme y8ntemi kapsaminda varsa, tiirev arag ve
swap sdzlegmesinin giincel piyasa fiyatinin
deferlemede esas alinmasi, glincel piyasa fiyatimn
bulunmadif durumlarda ise séz konusu varliklarin
yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak degerlenmesi esastir. Bununla birlikte,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde defierlemede
kullanilmak tizere kargi taraftan fiyat kotasyonu
alindif durumlarda stz konusu fiyat, degerlemede
kullamimadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gbrmils  bir fiyatlama modeli
aracthfiyla ve belirlenebilecek diger prosediirler
gercevesinde degerlendirilir,

Sermaye piyasasi riski olugturmayan girigim
sermayesi yatirimlan harig geri kalan portfSydeki
pozisyonlardan kaynaklanabilecek karg1 taraf riski
glinliik yapilacak hesaplamalar ile lctiltir. Sirketin
iglem yapu@ii her bir karsi kurumun sBzlegme
yukiimlgltklerini kismen veya tamamen 3 isgtinii
iginde yerine getiremedigii durumlarda Yatrim

\ .:
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Komitesi aym gin icinde yazli olarak
‘ bilgilendirilecektir,

Piyasa Riski:

Sermaye piyasas; ve girisim sermayesi yatinimlar
igin portfSyiin maruz kaldi31 piyasa riski glnlitk
yapilacak RMD analizi jle dletiltr. Olgiim yapilan
enstriimanlar igin  giinlgk veriler kullamlarak
belirlenen elde tutma silresine gbre hesaplanacak
RMD degerleri %99 gliven araliginda takip edilir.
PortfSye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri,
risk profilleri  dikkate alinarak  yapilacak
simiilasyonlardan  elde edilecek  getirilerin
kullamimas; suretiyle, riske maruz degerler
. hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylagilir, Riske
maruz defer, girigim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada iglem glren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullanilmas; suretiyle belirlenir, Parg Piyasas)
enstrimanlar icin piyasa riski sfir kabul edilir ve
RMD analizine dahjl edilmez.  Kur riski
hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak
fon portf8ytinde bufunan doviz

cinsi varliklara ilgili doviz kurundaki degisimler
kullanilarak simiilasyon yapilir, %99 gliven
dlizeyinde Zarar (TRL) hesaplanr.

Stres Testi:

Stres Testi metody olarak Tarihsel Stres Testi
 kullanihir. Tarihsel Stres Testi analizinde gegmis
tarihlerde gozlemlenen agir1 piyasa hareketlerinin
goklan varlik bazinda fon portfSyiine uygulanr,
Gerekli g0riildugil takdirde fon portfSyiine ayrica
Senaryo analizleri de uygulanir, Senaryo analizinde
bir risk faktsriine veya birden fazla risk
faktSrilnden olugan bir grubs soklar uygulanir
(Bmegin doviz, kar payl orant) ve simille fon
portfSy kar/zarar: analizi yapilir,

Fon portfdyiiniin girigim sermayes; yatirimlarini
kapsayan kism icin, Piyasa Riski hesaplamasinda
oldufu gibi, Stres Testi analizinde de girigim
sermayesi fiyatlanm en iyl yansman kiymetler
ve/veya endeksler Uzerinden hesaplamalar yapilir,
Gerekli  hallerde, endekste veya kullanilan
tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler
yapilabilir,
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Fon portfSyiiniin girisim  sermayesi yatirimlar:
diginda kalan varhklary da Stres Testi ve Senaryo
analizine dahil edilecektir,

Yukaridaki Olglimlere ek olarak; portfgy |
dagihiminda, portfSydeki varliklarin deferinde ya
da piyasa kosullarinda  bir degisiklifin test
sonuglarmi  dpemlj Glglide  degistirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda kogullara uygun yeni
stres testi/ senaryo analizler uygulanir ve sonuclari
yonetim kuruly, portfSy ybneticileri ve yatirim
komitesine  sunulur, Bu durumda yatirim
komitesinin alacafii  gerekeeli karar risk
ybneticisine, portfdy ydneticilerine ve Yonetim
kuruluna yazili olarak iletilir., Onemli degisiklikler
fon toplam defierine dnemli dlizeyde etki eden tiim
riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yénetim
Birimi ySneticisi tarafindan _yapiimaktadir.

Fonun tasfiye gekii hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye d6nemi dahil jik katilma pay;
satigi tarihinde baglar ve Tasfiye Dbnemi dahil

toplam 7 (yedi) yildir.
Fon siiresinin son 2 (iki) yilh Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatiim
fonlarmna iligkin diizenlemeler kiyasen uygulanur.
Fon'un, Yatinm Fony Tebligi’nin  28’inc;
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSylindeki varhklar Kurycy
wrafindan  borsada satilir, Bu sekilde satig:
miimkiln olmayan Fon varliklar, agik artirma veya
pazarhik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
donfisen Fon varhi@, katilma pay1 sahiplerine
paylan oraninda dagiilir.

Tasfiye Dionemi'ne girildifinde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne
girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir,
Tasfiye Donemi’nde higbir katiima pay: ihrag
edilmez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay)
ihrag edilemez ve geri alinamaz,

Tedavildeki tiim katilma paylarimin iade alinmag;
Sonrasinda Kurul’a gerekl; bagvurunun yapiimasin
takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmes; i¢in
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alt1 (6) isglinil icinde Kurul’a génderilir.
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Fon'un  Yatinm Fony Tebligi'nin  28°inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermes;
halinde, rasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
velveya portfoy saklayicis: kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan

belirlenir. _
Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir
fona doniistiiriilemez.
yatinimcilarinin | Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.aov.,ir
ilgili hususlar adresinden de ulasilabilir,

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gbrevimiz cergevesinde by ihrag
yer alan bilgilerin gergege uygun oldufuny ve ihrag belgesinde by bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz,

Ihrages

* Fiba PortfSy Yénetimi A.$. Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucy Fiba PortfSy Yénetimj AS.

Yetkilisi/Yetkilileri
Hakan B. AVCY Bayram BOZKURT
Genel Midir Kidemli Yonetmen
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