FiBA PORTFOY YONETIMI A.S
FiBA PORTFOY SEKERBANK PARA PiYASASI FONU
iZARNAME DEGISIKLIGL

Fiba Portioy Sekerbank Para Piyasast Fonu izahnamesine Giris bélimii, Kisalémalar bdlimi, 1.1, 2.3,
2.4., 2.6, 2.7., 29, 3.1, 3.3, 5.5,, 6.1, 7.1, ve 8.2. numarah maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndaa
ahoam 31/ O= /2027 tarih ve -E-10233%%-205.04-20139.  sayih izin
dofruitusunda aga@idaki gekilde defigtirilmigtir:

ESKI SEXIL
FiBA PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI FIBA
PORTFOY SEKERBANK PARA PiY ASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayli Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54. maddelerine
dayarularak, 22/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na 884514 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayh Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Porifdy
Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu igtiziifil ve bu izahname hilkiimlerine gtre ybnetitmek dzere
olusturulacak Fiba Portfdy Sekerbank Para Piyasasi Fonu'nun kanlma paylanmin ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/10/2018 rarifiinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nun onay)

{le kurucusu Seker Portfy Yonetimi A.S. olan Seker Portfty Para Piyasast Fonu, Fiba Portf6y Yonetimi A.5."ye
devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

iheag edilecek katlma paylanna iligkin yaurm kararar izahnamenin bir biitin olarak defierlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfy Ydnetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www. fibaportfoy.com.tr)

] ile Kamuyu  Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {wwny kap.org.tr)
vayirnlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandin hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatinme: bilai formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname kanlma paylanmn alm satimenmn yapildif oramlarda, semsiye fon igtiizmiff ve
yatimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yahnmeilara verilir.

YENI SEKIL

FiBA PORTFOY YONETIML A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
FiBA PORTFOY SEKERBANK PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Fiba Portfdy Yonetimi A . tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 22/04/2015 mﬁhj'gg;__'_'l_sianbul ili Ticaret Sicii Memurluiv’na 824514 sicll numarasi altinde

kaydedilerek 11/05/2015 L@4§$;Nﬂuye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfiy Yonetimi
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Portfdly Sekerbank Para Piyasas: Fonu’nun katilma paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 15/10/2018 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr ile kurucusu Seker PortfSy
Yénetimi A.S. olan Seker Portfdy Para Piyasas) Fonu, Fiba Portfy Yanetimi A.§.'ye devrolmugtur,

Sermaye Piyasast Kurufu'nur .../...J2022 tarih Ve ...cacceernsroicen sayih izni ile Fiba PortfSy

Sekerbank Para Piyasas: Fonu’nun unvani Fiba Portfoy Sekerbank Parz Piyasasi (TL) Fonu olarak
degigtirilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduftunun Kurulca tekeffilli anlammna
gelmeyecepi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylanina iligkin yatunm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak detierlendirilmesi
sonucy veriimelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfdy Yonetimi A.§.'nin adresli resmi internet  sitesi
(www fibaportfoy,com.te)ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandifi bususunun teseili ve TTSG'de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatiumet bilgi formeunda yer almaktadar,

Aynca bu izahname katlma paylanmin ahm satimimn yapidigi ortamlarda, semsiye fon igtbzilfd ve
yatnme bilgi formu ile birlikte, talep edilmest halinde ficretsiz olarak yaurimeilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Pﬂgilendimc Dkimanlan Semsiye fon igrilzipi, fon izahnamesi ve yaunmei bilgi formu
BIST Borsa istanbul A$.
Finansal Raporiama Tebligi 11-14.2 sanby Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
ltigkin Teblif
Fon Fiba Portfiiy Sekerhank Para Piyasas: Fonu
TSemsiye Fon Fiba Portfoy Ydnetimi A.S. Para Pivasas Semsiye Fonu i
Kanun 6362 sanls Sermaye Piyasast Kanunu I
KAP Kamuyu Aydmlamma Platformu ]
Kurucu Fiba Portfoy Yénetimi AS. J
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu J
| MKK Merkezi Kayt Kurulusu A.S. i
l Portféy Saklayicist I QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. !
PYS Tebligi 11-55.1 sapli Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin !
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi
Rehber | Yatirim Foniarina iligkin Rehber I
Saklama Teblifii 111-56.1 sayhi Pomfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmene ‘
Bulunacak Kuruluslara lligkin Esaslar Tebligi I
{ Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.§. |
]_Teblig 101-52.1 sayls Yatirim Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi l
TEFAS =7 7| Tiifkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu _E
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TMS/TFRS

Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  yarOrlife konulmug olan Tarkive

Srandartlan/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek v

yorumlar

Muhaseb

AR

‘Enetici

[ Fiba Portfoy Ydnetimi A.3.

l YENI SEKIL
‘ KISALTMALAR
[ Bilgilendirme Dokiumantart Semsiye fon ictlzidil, fon izahnamesi ve yaunme: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
( Finansal Raporlama Teblifi 11-14.2 saph Yatnun Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanina
fligkin Teblif
Fon Fiba Portféy Sekerbank Para Piyasas: (TL) Fonu
Semsiye Fon Fiba Portfoy Yonetimi A.$. Para Piyasast Semsiye Fonu
Kanun ‘ 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Fiba Portfby Y onetimi A§.
Wurul Sermaye Pivasast Kuralu
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
ﬁortﬂiy Saklayicist QNB Finans Yatinm Menkul Degerler AS.

t PYS Tebligi

I1-55.1 sayih Portfly Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebli

__LFL__L_M_LL_LL_@_%ﬁ I R I O .

| Rehber | Yaurim Fonlarma fligkin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayh PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Teblifi
| Takasbank | istanbul Takas ve Saklama Bankast AS.
| | Tebli I11-52.1 sayh Yatrim Conlanna lliskin Esaslar Teblifi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
‘ tarafindan  yurdriGge konulmus olan Tarkiys Muhaseb
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporiama Swuandartlan ile bunlara iligkin ek ¥
yorumiar
{ Yonetici | Fiba Portfdy Yonetimi A.§.
| ESKi SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

[ Fon'un

Adr

| Fiba Portfdy Sekerbank Para Piyasast Fonu

Bagl Oldufu Semsiye Fonun Unvani:

| Fiba Portfdy Yénetimi A3 Para Piyasast Semsiye Fonu

Baili Oldugu Semsiye Fonun Tra:

| Para Piyasas: §emsiye Fonu

Silresi:

| Stiresiz




| YENi SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
{ Fon'un
Adu: [ Fiba Portfy Sekerbank Para Piyasast (TL) Fonu
Bagli Oldufiu $emsiys Fonun Unvant: | Fiba PortfSy Yé&netimi A.§ Para Piyasast Semsiye Fonu
| Bagili Oldufiu $emsiye Fonun Tira: | Para Piyasasi Semsiye Fonu
| Siiresi: | Siresiz
ESKi SEKIL

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoytine, Sermaye Piyasas; Kurulu'nun dizenlemeleri, Sermsive Fon ictiizifii ve fon izahnamesine
uygun olan varlikar segilir ve Fon, sz konusu diizeniemeler ile fon bilgitendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara

uypun olarak ySnetilir.Fon portfdyl ytinetiminde yaunm yapilacak sermaye piyasas: araglan segiminde nakde dSniigGmG
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon porifdyiinde riskin dafatilmasina uygun hareket edilmesi sartryla, afuikli olarak borglanma araglan ile ters

repoya yer verilir. Piyasada olugabilecek sartlar nedeniyle fon porfSyis zaman zaman afwrlikh olarak repo ya da kamu
ve/veya bzel sektdr tahvilierinden olugabilir.

Fon portf8ylnlin tamarm: devamli olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmug likiditesi yilksek para ve sermaye
piyasas: araglanndan oluyacak ve portfdylintin gitnlitk olarak hesaplanan afrhikli ortalama vadesi en fazla 45 plin olacaktir.

Fon portfoyiine riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar dahil edilebilir. Tiirev Granler hakkinda
Tebliz ve bu izshnamede belirtilen kurallara uyulur.

Yabantt yahnm araclam fon portfoyiine dakil edilebilir. Ancak, fon portiGyiine dahil edilen yabanc: para
ve sermaye piyasast araglari fon toplam deferinin 9%20%si ve fazlasi olamaz.

Fon portfiyiine vadeye kalan giin sayis: hesaplanamnyan varliklar dahil edilemez.
YENi SEKIL

2.3. Fon portfSyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeler, Semsiye Fon igtdziii ve fon izzhnamesine
uypun olan varliklar segilir ve Fon, stz konusu diizenlemeler ile fon bilgilendinne dokimanlannda belirtilen esaslara

uygun olarak ybnetilic.Fon portfoyd yoaetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglan segiminde nakde déndgimi
kolay ve riski az olaniar tercih edilir.

Fon portfoyinde riskin daftiimasina uygun hareket edilmesi sartryla, aguhkl olarak borglanma araglan ile ters

repoya yer verilir. Piyasada olugabilecek gartlar nedeniyle fon portfoyill zaman zaman afiriikl olarak repe ya da kamu
vefveya dzel sekatr tahvillerinden olugabilir.

Fon panfSytintin tamarm devaml olarak, vadesine en fazla 184 giln kalmg likiditesi yiiksek para ve serrnaye
piyasas araglartndan olugacak ve portfSyiiniin glinlik olarak hesaplanan afrlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Fon pontfGyiine riskte:ﬁh&f@yamm amaciyla tilrev araglar dahil edilebilir. Tlrey tiriinler hakkinda !
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Tebli3 ve bu izahnamede belittilen kurallara uyulur. Fon portfoyiine sadece TL. cinsi varhiklar ve iglemler dahil
edilecektir.

Fan pont®yline vadeye kalan glin sayisi besaplanamayan varhiklar dahil edilemez

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam defieri esas alnarak, fon portfbylinde yer alabilecek varlik ve iglemler
igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafndaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % ]
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan 0 L 100 )
Ters Repo Iglemleri 0 i 100 o
Takasbank  Para Piyasass [slemled  ve 0 100 ‘
Y urtigi Organize Para Piyasasi [flemleri
Yabansi  Borglanma Amglan  ve Kira o 20
Sertifikalan
Gayrimenkul Sertifikalan (TL, Déviz) 0 100
ipotek  ve  Varhga Dayali  Menkul 0 100
Kiymetler
ipotek ve Varhk  Teminath ~ Menkul 0 100
Kiymetler
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi (TL, Déviz) 0 ' 50
Altina Dayall Mevduat/Katilma Hesab (TL, 0 10
Diviz)
l Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlan 4] | 10
| Kira Sertifikalart 0 | 100 i
| Gelir Ortaklia Senctleri 0 | 10 B

Fon, Kurui'm ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlesme ile porifdyiindeki sermaye piyasas:
araclanmin piyasa defierinin en fazia %50’si tutarindaki sermaye piyasas araglanm &diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglart 8dling verme iglemierinde ve alinan teminatlann deperlenmesi konularinda Kurul'un
ilgili ditzenlemelerine uyulur.

Fon toplam deferinin %10°ununu gecmemek Gzere fon portfiyline kredi alnabilir ve/veya borclanma amaciyla
Takasbank Para Piyasas: islemleri yapitabilir. Fon portfSyiinde bulunan repoya konu olabilecek kuymetlerin rayig degerinin
%10 ununu gegmemek fizere borglanma amacryla borsada ya da borsa disinda repo iglemi yapilabitir. Borsa diginda taraf
olunan ters repo sizlesmelerine, fon toplam degierinin en fazla %10"una kadar yaunm yapalabilir.

YENI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdylinde yer aiabilecek varlik ve
islemlerin TL cinsi varhklar olacaZina dair bir simrlama getirilmig olup fon portfoyiinde yabanci para hirimi
cinsinden varhklara ve bunlara dayal sermaye piyasas: araclarma yer verilmeyecektir. Fon portfbyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafndaki tabloda posterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU 1 Asgari % i Azami %

100

Kamu Borglanma Araglan ] l

!
|
]
!
]
Ozel
17 Sektdr Borglanma A’;"f“fﬂ . i] { 100 ‘ B



Wrs Repo [stemleri ' 0 100

l Takasbank Para Piyasas: [glemleri 0 100

rGayrimcnkul Sertifikalar: 0 100

Futek ve Varifa Dayaii Menkul 0 100
Kivmetler

[ipotck ve Varlik Teminath Menkul Q 100
Kiymetler |

r\’adeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) \ 0 50

pu'acl Kurulus ve Ortakhik Varantlan i 0 \ 10

Fcira Sertifikalan ! 0 \ 100

Fon, Kurul'un iigili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlegme ile portfdylindeki sermaye piyasasi
araglarimn piyasa deferinin en fazla %507si tutanndaki sermaye piyasasi araglannl sdiing verebilir.
Semmaye piyasasi araglani Sding verme islemlerinde ve alinan teminatlann degferlenmesi konularinda
Kurulun ilgili diizentemelerine uyulur.
Fon toplam deferinin %10"ununu gecmemek Gzere fon portfiyiine kredi alinabilir vel/veya borglanma
| amatiyla Takasbank Para Piyasasi istermieri yapilabilir. Fon porti¥ydnde buluman repoya konu olabilecek kiymetlerin
rayig deferinin %10 ununu pegmemek Gzere borglanma amactyla borsada ya da borsa disinda repo islemi yaptlabilir.

ESKi SEKiL

2.6. Portfbye riskten korunmak ve/veya yaunm amaciyla ddviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhk
tablosunda yatinm yapilabilecegi peliriilmis olan diger varliklara ve bu varhklardan olugan finansal gbstergelere
dayal vadeli iglem, opsiyon ve swap stizlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi tifrev arag ve swap stzlesmeleri
yalmzca korunma amagh olarak fon portfSydne dahil edilebilir. '

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine {ligkin Kontrol™
baghfinda yer alan siurlamalara uyulur.

YENi SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunmak velveya yaumm amaciyla Rz ile 2.4 maddesindeki varltk tablosurda
yaunm yamlabilecefi belirtilmis olan difier varhklara ve bu varliklardan olusan finansal gstergelere dayali
vadeli iglem, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 tiirev arag ve swap stizlesmeleri yalmzea
korunma amagl olarzk fon portfyine dahil editebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Turlerine iligkin Kontrol™
baghginda yer alan siurlamalara uyulur.

isbu arag, sbzlesme ve iglemierin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve alun ile diier laymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

ESKi SEKIL

2.7. Portfdye borsa disindan repo, (ers Tepo, vadeli iglem, opsiyon ve swap stizlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt stlegmeler fonun yaunm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi
taraflannin yatinm yapilabilis derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yaplmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agikiama dnemlerinde gergefie uygun
degeri Gzerinden nakde danugtiirdlebilir olmass zorunludur.

Ayrica, borsa diginda 1araf olunan repo, ters repo, vadeli iglem, opsiyon ve swap sbzlesmelerinde kargi
tarafinn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum {banka, araci kurum v.b.)oimas: ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “gavenilir” ve “dodrulanabiiir” bic yantem ite defierlenmesi zorualudur.




['YEN{ SEKIL

2.7. Portfsye borsa digindan repo, ters repo, yabanci para birimi cinsinden varhklar ve bunlara
dayal: sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev araglar digindaki vadeli islem, opsiyon ve swap stzlegmeler
dahil edilebilir. Borsa disi sdzlegmeler fonun yaunm stratejisine uygun olarak fon portfeyiine dahil edilir.
Sizlesmelerin kargt taraflaniain yatirum yapilabilir derecelfendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objekiif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
ddnemlerinde pergefie uygun defieri izerinden nakde déniistdrilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyen ve swap sézlesmelerinde kargi
tarafinin denetime ve gtzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmasi ve forun fiyat agiklama
dBnemlerinde “giivenilis” ve “dogrulanabilic” bir y5ntem ile deferlenmesi zoruniudur.

ESKI SEKIL

2.9, Portfye dahil édilen yabanci yatinm araglanni tanitics genel bilgiler:

Fon portfdyine G20, AB veya OECD flkelerinden herhangi birinde teskilatlanoms borsalara kote
edilmis ve derecelendirmeye tabi tutulmug borglanma araglars ve kira sertifikatarl alinabilir.

Yatinm yapilacak @riiniin ihraggeist hakkinda, deferlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanct sermaye piyasasi araglannin tabii oldufu iilke mevzuatina gdre borsada satiyma ve
badellerinin transferine iliskin kistlamalann bulunup bulunmadifunl aragtirmak Y Snetici’nin sorumluludundadir.

For'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebliji dizenlemeleri gergevesinde, yabanc

yatrimd aracimun gergefie uygun defieri tizerinden nakde déniistiralebilecek nitelikte lkiditasyona sahip olmasi
gerekir.

YENI SEKIL
2.9. Bu madde izabnameden gikanid.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borgianmay temsil eden finansal araglann, diger menkul kiymetlerin,
diviz ve dovize endekslii [inansal araglara dayah tirev sbzlesmelerc iligkin tagnan pozisyonlarin
degerinde, faiz cranlan ve dviz kurianodaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna agagrda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize
edilmesi halinde, sz konug varliklann defte
nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlidarm dahil edilmesi halinde, ddviz

korlarinda meydana gelebilecek deZisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar olasshini
ifade etmektedir,

dayali varliidarin (borglanma araci, ters repo vb} dahil
rinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri

2) Kargt Taraf Riski: Kamyt tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yikimldldklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya qikan aksakliklar sonucunda Sdemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyunde bulunan finansal varhkiann istenildi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratao islem Riski: Fon portfoyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sézlegmesi, varant, senifika dahil edilmesi, ileri valérii tahvil/bono ve alun
alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemierde bulunulmast halinde,

baslanpg yatinm ile baglangig yatinmumin Qzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatirumindan
daha yitksek zarar kaydedebilme glasii?katdugc riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihfiny ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basansiz yometim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerio yani sira dofial afetler,
relkeabet kogullan, politik rejim defisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.

6) YoSunlagma Riskiz Belli bir varhia ve/veya vadeye yofiun yatinm yaplmasi sonucu fonun bu
varhifmn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliktann piyasa kosullan ealtinda belirli bir zaman dilimi

igerisinde ayn anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll finansal varhfin
birbirleri ile olan pozitif veya nepatif y8uld iligkilert nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragp Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarnn ihragorstun yikdmidliklerini Kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle doJebilecek zarar intimalini ifade eder.

10) Yabaneai Yaunm Araglan ile ligili

Riskler: Yaunm yapilan itkelerin siyasi ve ekonomik
kosullart ile yasal dizenlemelerinde yaganabilecek

depisiklikier nedeniyle olusabilecek riskleri ifade eder,
YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabileceZi riskler suntardir:

1) Piy
oranlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

2) Kars: Taraf Ris

riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varhklann istenildifi
doniigtirilementesi halinde onaya gikan zarar alasibfnidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyine it
tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
herhangt bir ybSntemie kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunu

yaurunian fizerinde pozisyon ahnmast sebebi ile fonun basglangig yatinmin
olasilifu kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonet Risk: Operasyonel ris!
olugmas olasshfzim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arastnda kullani
ydnetim, personelin hatali ya da hileli islem
politik vejim degigikliai gibi kurum digt etkenler de olabilir.

6) YoBunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatrim yapimasi 50
ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasicar.

7} Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarin piyasa kogullan
aym ande deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls

pozitif veya negatif y5nld iliskileri nedenj;ﬂgghdgcek zarar thtimalini 1fade eder.
! :

asa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, difer menkul Krymetlerin, faiz

ki: Karg tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yikinlilliiklerini yerine getirmek islememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda Sdemenin yapitamamas:

anda piyasa fiyatindan nakde

rev arag {vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri). sakh
ileri valsri tehvil/bono alim islemlerinde ve difier
Imas: halinde, baslangig yatmimi ile baslangig
dan daha yilksek zarer kaydedebiime

k, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar

an sistemlenin yetersiz)ifii, basansiz |
leri gibi kurum igi etkerlerin yani sira dofal afetler, rekabet kosullan,

nucu fonun bu varhgmn

alunda belisli bir zaman dilimi igerisinde
finansal varlifin birbirleri ile olan
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici oteritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek defiiiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragp Riski: Fon portfdyine alinan varkiklann ihraggisiun yOkimiilitklerini Kismen veya tamamen
zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKi SEKIL
3.3 Kaldirag Yaratan istemics

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli iglemler, opsiyon stzlesmeleri, swap
stzlegmeleri, varant, ileri valtirld tahvil/bono alim iglemleri dabil edilebilir.
Kaldiragl iglemlerin koruma amaciyla kullamldig durumlarda, portfdyde mevcut sermaye piyasast

araglan ile yitksek Kkorelasyona sahip tirev araglar secilerek, agafh yonll fiyat hareketlerinin etkisini
azaltmak amaciyla ters ySnde pozisyon alinir.

Yatmm amaeiyla islem yapiimast durumunda ise Fon’un ystinm amaci ve stratejisine uygun olan
sermaye piyasast araglanina veya bunlardan olusturulan endekslere dayalt kaldiragh araglar portfdye dahil
edilir. Her iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri kullanihr,

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portfoyinde riskten koruma amagh kullamildift durumlarda alinan
pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindzki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yaunm amagh kaldirag kullamnunda ise fon portfoyti, toplam vachk biiyGklagtine ek olarak kaldiragin
getirmis oldufiu nasyonel bitydklak oraninda ck riske tabi olur. Her iki durumda
da kaldwragh iglemler aracibigiyla alnan pozisyonlann kapanmas: sirasinda yeterli likidite
bulunmayabilir veya iglemter en uygun fiyatlardan gergeklestirilemeyebilir.

Agi&a satty sonucunu dofuracak ilert valdrld tahvil/bono iglemi yapilamaz.

YENI SEKIL

3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfbyline kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli islemier, opsiyon sozlegmeleri, swap \

sozlegmeleri, varant, ileri vaidrli tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir. Bahsi gecen sdziegme ve islemlerin

hi¢biri yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diZer kuymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas1 araglanindan olusturulamaz.

Kazldiragh iglemlerin koruma amaciyla kullamldif durumlarda, portféyde mevcut sermaye piyasas

araglan ile yiksek korelasyona sahip thirev araglar segilerek, asafn ybnld fiyat hareketlerinin etkisint
azaltmak amaciyla ters ydnde pozisyon almir,

Yatinm amaciyla islem yapilmast durumunda ise Fon’un yatinm amaci ve stratejisine uypun olan
sermaye piyasas: araglanna veya buniardan olusturulan endekslere dayall kaldagh araclar portfbys dahil
edifir. Her iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon sBzlegmeleri kullantiir.

Kaldirag yaratan iglemlerin fon pontfSydnde riskeen koruma amagh kullamldeft durumlarda 2bnan |
pozisyonun, korunmast amaglanan varhklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yatiim amagl kaldirag kullantminda ise fon portfyl, toplam varhik biiyiikligtine ¢k olarak kaldiragin
getirmiy oldufu nasyonel bliylklik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldwragh islemler

amcihifyla alinan pozisyonlarin kapanmast sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya iglemler en uygun
fivatlardan gerceklegtirilemeyebilir.
Agifa sang sonucunu dofiuracak ileri valdrid tahvil/bono iglemit yapilamaz




ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Deferleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca TMS/TFRS dikkate
ahinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan agafiidaki gibidir:

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sézlegmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmast agamasinda ulrev arsg ve swap sbzlesmesinin defierlemesinde glincel fiyat kullamlir,

Opsiyon stizlegmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward stzlesmeleri igin gilncel fiyat, dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyalur. Dayanak varhZn spot fiyati olarak: forward sdziesmenin Konusunun ddviz olmast durumunda
degerleme ganiindeki T.C Merkez Bankass doviz kuru (islemin yoniine gore aliy veya satig), BIST ortakhk
pay: icin, ilgili ortaklik payun deferleme gini itibariyle en giincel kapamy seans degeri, BIST ortaklik
paylan igin, ilgili ortakhk paymn degerleme giind itibariyte en giincel kapamy seans degeni, borglanma
araglan igin ise, deferleme gnd itibariyle en gincel apirhikh ortalama fiyat kullanilacakur., Bulunan spot
degerler, degerleme giin ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabill eden uygun TL ve daviz
piyasasi faizleri ile (dayanak varhZn dbviz olmas1 durumunda ize Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagtlacaktir, Farkli dayanak varliin kullaniimasi durumunda
ise piyasa fiyaun en iyi yansuacak ySntemler kullanthr,

Swap stzlesmelerinde gincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir, $6yle ki; swap sdzlegmeleri nitelik
agisindan pek gok farkls form alunda yapilabileceginden, swap stzlegmelerin degerlemesine esas tegkil eden

yerel faiz, yabanci para cinsinden diviz, d6viz kurian ya da diger defierleme faktdrleri hakkindaki bilgiler

belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sBzlesmenin konusuna gbre tahvil fiyatiamas: ytntemi (IRR),

FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkd deger hesaplama ygntemleri {le sézlesmelerin nitelifiine

uygun diger genel kabul pbrmilg teorik fiyatlama ybntemleri kullamlacaktir.

Opsiyon stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dnemlerinde;

Deferlemede kullamlmak fizere gincel piyasa fiyaumn bulunmadif durumlarda ve,
Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;

teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri safiiayict tarafindan elde
edilen volaiilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerlert kuliamlarak ve
gene! kabul gbrmiy ytntemlerle {Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama igin ddviz opsiyonlannda Bloomberz OVML, hisse ve endeks opsiyonlannda

Bloomberz OVME sayfalar: ya da uygun gériitebilecek difier hesaplama araglan LKullanslacaktir. Bu ySutemlerie
elde edifen ve 100

baz puanhk ylizdesel prim alig/sabis kotasyonu varsaywum ile hesaplanen alis (bid) veyz satig (ask) fiyan
kullamlacaktir, Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir ilst paragrafta belirtilen yntemler kullanilacaktir.
Farkli ve daha karmagtk yapida opsiyenlarin kullamimast ya da deferleme igin olusabilecek differ unsurlar
durumunda ise, deferleme igin en uygun ydntem kullamlacaktir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin berhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve deficrlemenin, piyasa fiyattm en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapiimas
gerekir. Bu hususa iligkin kontroller i¢ Kontrol Birimi tarafindan yaprimaktadir.

Borsa di» repo-ters repo sozlegmelerinin faiz oranlan borsada olugan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki afarlikh ortalama faiz oramna yakin veya egit olmas: esastir.

Yabanci Borglanma Araglan

Yabane: borglanma araglari, Reuters veri dafiem ekranlanmin ‘VSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
aSirhkh ortalama fiyatlanaa, fon fiyan besaplanacak giin itiban ile birikmis olzn kupon faizi de fizerine
eklenersk deFerleme fiyati olarak belirlenir. Als ya da safiy kotasyonn bulunmamast durumunda ise
degerlemede kallamlacak kirli fiyat, bir dnceki ginin kirli fiyatimm ertesi iy gintne i¢ verimle

ilerletilmesiyle buluour. T i o_l\lnayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan aZirhki
ré b7,
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Yabana Kira Sertifikalan (SUKUK)

vabane! kira sertifikalanmn deferlemesinde, Bioomberg veri dagiam ckranlanndan TSI 16:15 -
16:45 arasinda alinan ahs ve sahs fiyat kotasyonlarimo ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itibart ile birikmiy olan kopon faizinin eklenmesi ile hesaplanmsg kirli fiyat kullambr. Bu hesaplama,
tam iy guni olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasmnda alnan ahy ve sabj fiyat kotasyonlanmn
ortalamasi (temiz fiyat) kallamlarak yapibr. Alg ya da sans ketasyonu bulunmasi durumunda ise

degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giin@m kirli fiyatinin ertesi is ghniine i¢ verimle
fleretilmesiyle bulunur.

ileri Valsrla Tahvil Bono {slemleri

ilert valtrll alinan Deviet ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger DiBSlerin arasina
dahil edilmez (levi valérla sanlan DiBS'ler ise valdr tarhine kadar portfdy degieri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. lleri valtrlid DiBS ahm ve sanm iglemleri ayn bir vadeli islem st2legmesi olarak
deferlenir. slem tutarlan ise valtr tarihine kadar {akastan alacak veya takasa bory olarak takip edilir.

ileri valdell sbzlesmenin degeri ahs ve satig iglemlerinde aym yntemle hesaplanirken iglem altg ise
pozitif {+), satig ise negatif (-) bir defier olarak portfoy defieri tablosuna yansir. Aym valSrde ve ayn nominal
degerde hem alis hem de satg yapilmig ise portfsy defieri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahg islemi
pozitif (+) satg islemi ise negatif (-} olarak géziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu lers iglemle kapatmug olan
fonlarda bu iglemler portfSy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

{leri valdrlil islemlerin degerlemesi ise agafiidaki formile gdre yamilacakur:

{slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz Varsa defierleme gilninde BIST ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile ayn olan iglemlerin

afarliki ortalama faiz orani, yoksa deferleme giininde BIST"ta ayni giln valorld gergeklesen iglemierin afnrhkh

ortalama faiz orani, yoksa en son aym giln valdril olarak islem gbrdigd gindeki aym gtin valdrld islemlerin
afrlikl: ortalama faiz oran, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

YENI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
PEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Yatnm Fonlarina Esaslar Tebligi (ll-52.1)'ne iligkin olarak iligkin olarak, Finansal Raporlama

Teblii uyannca TMS/TFRS dikkate alnarek Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan |
asafidaki gibidir,

1) Borsa Disx Tirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme k
Portfye alinrnas: agamasinda tirev arag ve swap stizlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat Luilambie.
Opsiyon sé2lesmelerinde glncel fiyat karp taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sbzlesmeleri igin gineel fiyat, dayanak varhfin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik

fiyatter. Dayanak varhiiin spot fiyati olarak; borgianma araglari igin , deferleme piinG itibariyle en gance! afirliki
ortalama fiyati kullamlacakr. Bu

lunan spot defierler, defierleme gani ile forward igiemin vade tarihi arasindaki
giin say1sina tekabil eden uygun TL faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaknir. Farkl dayanak varligan ‘
kullaniimas: durumunda ise piyasa fiyatum en iyi yansitacak ydntemler kullanilir.

Swap stzlegmelerinde gincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyatur. $8yle ki; swap stzlesmeleri nitelik t
agisindan pek gok farklt form alunda yapilabileceftinden, swap stzlesmelerin deferlemesing esas tegkil eden

yerel faiz, ya da diger deferleme faktocleri haklkndaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat

hesaplamasinda, sdzlegmenin konusuna glire tahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)

yBntemi gibi buglinkii defier hesaplama yontemleri ile stzlesmelerin niteliffine uypun dier genel kabul gbrmilg
1eorik fiyatlama ydntemieri kullamlacakur.

Opsiyon stizlesmelest nun fivat agiklama dénemlerinde; J
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- Degerlemede kullamimak iizere gilncel piyasa fiyatiun bulunmadi@ durumlarda ve.
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadifis durumlarda,
teorik fiyat hesaplanitarak degerleme yaphr. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saflayic: tarafindan elde
edilen volatilite (bulundufu durumda implied (zmni) aksi halde historical (tarihsel)) deferleri kultamlarak ve
genel kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similiasyonu 2ibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama igin endeks opsiyonlarinda Bloamberg OVME sayfalari ya dz uygun gdrilebilecek
diger hesaplama araglan kullamlacaktir. Bu ySntemlerie elde edilen ve 100 baz puanhik yizdesel prim ahig/satis
kotasyonu varsayimi ile hesaplanan abg (bid) veya satig (ask) fiyan kullanilacaktir. Opsiyen degerlemelerinde de
spot fiyat igin, bir dist paragrafta helirtilen ytntemler kulfamlacaktir, Farklt ve daha karmagsk yaptda opsiyonlann

kullaniimas: ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun ytntem
kullanilacakuir.

2} Borsa digi repo-ters repostzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oran ile defierlenir.

3) Borsada iglem gbrmeyen kira sertifikalarn, gayrimeokul sertifikalar, finansman bonelan vb.
yatutm araglannda, kiymetin birikmig faizi, vadeye kalan gin sayis: ve Kopon faizi pdz dniinde
bulonduralarak, hesaplanan igverim oran: ile adil bir fiyat hesaplanir ve deferlemede bu fiyat kullamhir,

4) ileri Vaidriii Tahvil Bono I5lemleri

a) ileri vaior) alnan Devlet i Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. fleri valérli saulan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfdy defieri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrlu DIBS alim ve satm islemleri ayn bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak deferlenir. islem tutarlan ise valor tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) ileri valdrli sézlesmenin defieri ahg ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken iglem alig
ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfty degeri tablosuna yansir. Aym valtirde ve ayni nominal
degerde hem alis hem de satig yapilmog ise portfgy deferi tablosunda her iki islem aym deferde fakat alig iglemi
pozitif {+) satis islemi ise negatif (-) olarak gBzilkecektir. Bu sekilde agtifiy pozisyonu ters islemle kapatmig olan
fonlarda bu iglemler portfiy defieri iizerinde bir etki yaratmayacakr.

c_.:) iler valsrli iglemlerin deferlemesi ise asafadaki formiile gtire yapilacaktir:

islemin Defieri = Vade sonu Deferi /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)

Vade Sonu Defier: Alim sattm yapilan DIBS’in nominal defieri

Bilesik Faizz Varsa defierleme giiniinde BIST'ta valdr tarthi iglemin valdr tadhi ife aym ofan
iglemlerin afiflikh ortalama faiz orani, yoksa deferleme gininde BIST’ta aym gin valdrld gergeklegen
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valdrll olarak islem gbrdadh gondeki aym gin
valdrld islemlerin afuriikdy ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindekt bilegik faiz oramdir.

ESKIi SEKIL

Vi KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1 Katilma Payr Ahm-Satum Esaslan

Katilma payt almak veya satmak isteyen yaunmeilar, Sekerbank T.A.S., Seker Yatnm Menkul Degerler
AS. ve Fiba Portfdy Yonetimi A.§., nezdindeki kanlma pay: alim ve satim istemlerini i ginlerinde 09:00 ile
15:00 saatleri arasinda bu izahnamenin 5.2 no’lu maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde hesaplanan fiyat
Gzerinden pergeklestirebilir. Fiba Portfy Ybnetimi A.§. nezdinde bu saatler diginda alim samm iglemleri
yaprlamaz. Sekerbank T.A.S ve §eker Yaunm Menkul Degierler A.$ nezdinde internet, ATM, Telefon
Bankaci)igs ile bunlann yerine ikame edilecek elektranik dafitim kanallanndan 24 saat iglem yapilabilecektir.
Katilma pay: saun almak veya elden gikarmak igin Sekerbank T.A.9. ye ve Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
ye bagvuran yatinmeilar agafida yer verilen detaylar gercevesinde ve bu izahnamede belirtilmis olan esaslara

plre saptanan fiyat dlzerinden alim ve satimda bulunabilir. Fon'a katddmak veya ayrilimakta bagka herhangi bir sart
aranmaz. .
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a)  Yaunmalann Fon Katima Payr Al Talepleri; is giinlerinde 00:00 ile 18:00 arasinda bir dnceki
is gind hesaplanan fiyat Ozerinden, is glnlerinde 18:00 ile 24:00 saatleri arasinda takip eden iy gind igin
hesaplanan fiyat Uzerinden, tatil ginlerinde 00:00 ile 24:00 arasmda tatilden Gneeki en son is plinil hesaplanan
fiyat fizerinden kargilanur. Is giinlerinde 15:00 ile 18:00 arasinda fon fiyat hesaplamasi yaptldifandan yatinmeilar
sadece saat 15:00 sonrast fona iade edilen kaulma payi adedi kadar alim yapabilir.

b) Yetinmcilarin Fon Katilma Payr Satim Talepleri, is ginlerinde 00:00 ile 18:00 saatleri arasinda bir
tneeki is glind hesaplanan fiyat Gizerinden gergeklegtirilir. 18:00 ile 24:00 saatleri arasinda ve tatil sinlerinde
vapulacak katilma pay: satim islemlerinde;

- Bir isgini sonrast igin belirlenen katlma pay: fiyatinda actt olmast durumunda, Fon katilma pay
satm talepleri bu bir 8neeki is giind hesaplanan fiyat {izerinden,

- Bir isgilnii sonrasi i¢in belirlenen kanima payi fiyaunda azaliy olmasi durumunda Fon kaulma
pay! satum talepleri bir isgiind sonrasi igin belirlenen fiyat tizerinden yapilacaktir.

Kurucunun kendi adina yapacafy iglemler de dahil alinan tiim katilma pay) alim satim talimatlanna abm
ve satim talimatlan igin ayn ayri olmak fizere milteselsil sira numarase verilir ve igiemler bu dncelik sirasina gbre
gerceklestirilir. Katima pay bedelleri talimatin verildifii islem giniinde yatinmeilara 6denir.

YEN] SEKIL

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1 Kahlma Pay1 Ahm-Satim Esaslan

Kaulma pay: almak veya satmak isteyen yatrimeilar, Sekerbank T.A.§., Seker Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S., nezdindeki kaulma payr alim ve satm islemlerini is gilnlerinde 09:00 ile
15:00 saatleri arasinda bu izahnamenin 5.2 no’iu maddesinde belirtilen esasiar gergevesinde hesaplanan fiyat
dzerinden gergeklegtirebiliv. Fiba Portfy Yd¥netimi A.§. nezdinde bu samtler digindz ahm satim islemlen
yapilamaz. Sekerbank T.A.S ve Seker Yanrim Menkul Degerler A.$ nezdinde internet, ATM, Telefon
Bankactlifit ile bunlann yerine ikame edilecek elektronik dafitim kanallanndan 24 saat iglem yaptlabilecektir.
Katilma pay) satin almak veya elden gikarmak igin Sekerbank T.A.$. ye ve Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
ye bagvuran yannmeilar asafnda yer verilen detaylar cergevesinde ve bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
e saptanan fiyat izerinden alim ve sanmda bulunabilir. Fon'z katilmak veya aynlmakta bagka herhangi bir sart
aranmaz,

a) Yatnmetlann Fon Katlma Payt Alim Talepleri; i gnlerinde 00:00 ile 18:00 arasinda bir Snceki
ig gitnii hesaplanan fiyat fizerinden, i glnlerinde 18:00 ile 24:00 saatleri arasinda taKip eden i§ gind igin
hesaplanan fiyat zerinden, tatil ginlerinde 00:00 ile 24:00 arasinda tatilden &nceki en son is glnd hesaplanan
fiyat iizerinden kargtlanur. i5 gitnlerinde 15:00 ile 18:00 arasinda fon fiyan hesaplamas: yapildifitndan yatinmeilar
sadece saat 15:00 sonrast fona iade edilen katlma pay: adedi kadar alim yapabilir.

b) Yatrimetlann Fon Kauima Pay: Satim Talepleri, is gtinlerinde 00:00 ile 18:00 saatleri arasinda bir
nceki is ghnil hesaplanan fiyat Gzerinden gergeklestirilir. 18:00 ile 24:00 saatleri arasmda ve tatil giinlerinde
vapilacak katlma payr sattm islemlerinde;

- Bir iggiinil sonrasi igin belirlenen katiima pay: fiyatinda artig olmas) durumunda, Fon katiima payr
satim wlepler bir Snceki is giind hesaplapan fiyat Uzerinden,

- Bir igglnil sonrast igin belirlenen katlma payr fiyaunda azalig olmas: durumunda Fon kanlma
payi satm talepleri bir iggiinii sonrast igin belirlenen fiyat Gizerinden yapilacakuir.

Kurucunun kendi adina yapacafi islemler de dahil alman téim katulma payr alim saum talimatlarina alm
ve saum talimatlan igin ayn ayn olmak ilzere miteselst sira numarasi verifir ve iglemler bu Sacelik swrasina gdre
gergeklestiriliv. Katilma payt bedelleri talimaun verildigi islem gininde yatinmeilara &denir.

Alim ve satim emirleri pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Yatnmalann fon payr ahm ve

satm talimatlan § pay ve katlan seklinde gerceklestirilir. Katilma payr ahm veya satim talimat iptali
miimkiin degildir.

ESKI $EKIL
7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhpndan vamlabijsoek: iarcamalar asafida yer almaktadir,
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1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tilelil Geretler,
2) Varliklann nakde gevriimesi ve transferinde ddenen
3) Alnan kredilerin faizi,

4y Portfdye alimlarda ve po

her tiiwlii vergi, resim ve komisyonlar,

yapian giderler TCMB déviz sati; kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
5) Portfy ydnetim ficreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bafims1z denetim kuruluglarna Gdenen denetim {icreti,
&) Mevzuat gerefii yapilmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Oger ayhic
hesaplanacak Kurul Geret,
10)Karsilagtirma Slghitn giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,
13)E-defter (mali miihilr, arsivleme ve kullamm
hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zoruniu defierlers iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Gidert,

16) Kurulca uygun grillecel difer harcamatar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarlifindan Karmilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapiiabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

I} Sakiama hizmetlerf igin Gdeaen her tdrld Ucretler,

2) Varlikiarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirll vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faiz,

4) Portfiye alimlarda ve portfiiyden sanmlarda Sdenen aracilik komisyonlarn,

5) PortfSy ydnetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldufu vergi,

7) Baimsiz denetim kuruluslanna édenen denetim Gereti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak Giger ayhk ddnem
hesaplanacak Kurul iicreti,

10)Karsilagtirma Sigiti giderleri,

1) KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dereti,

13)E-defter {mali muhir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ilc ddenen
hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutuimas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,
15) Tizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,
16) Kurulea uygun goriflecek difer harcamalar.

lerin son is gininde fonun toplam deferi fizerinden

ESKI SEKIL

2. Katdma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyan
menku! kiymetler yatirm fonlanmin kaplma paylanmin ilgili oldufiu fona iadesi %10 orarunda gelir vergisi

tevfikanna tabidir, KV nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsarindaki mikellefler ile mtnhasiran menkul
laymet ve difier sermaye piyasast aract petirileri ile defier artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amactyla faafiyelte bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yaurim fonlan

ve yaurum ortakliklanyla benzer nitelikee oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifimea belirlenenfer igin bu oran
230 ofarak e o

nca Sermaye Piyasas: Kanununa gbre kurulan

rifdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabana para cinsinden

dénemlerin son i5 gininde fonun toplam degeri izerinden

) ve E~fatura (arsivieme) uygulamaian nedeni ile ddenen
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uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyanncz fon kahlma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yihk beyanname verilmez. Digier gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsam disindadit.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellef kurumlann Tarkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67
nei maddesi kapsamunda kesinti yapimig kazanglan ile bu kurumlann tem mikellef kurumlara ait olup
BIST"ta islem gbren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarimasindan salanan ve
gecici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinmin altct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 1abi ttulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri arzcilinyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde
kapsarminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin yrlltk veya 5z2] beyanname verilmez.

YENI SEKIL
$2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanuouw'nun gegici 67. maddesi uyarnca Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yaunm fonlanmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve dier sermaye piyasas: aract getirileri ile defer arug1 kazanglan elde etmek ve buniara bazh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasass Kanununa gre kurulan yaunm fonlan

ve yaunm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfnca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak

uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca fon kaulma paylannin
fona iadesinden elde edilen gelicler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirier nedeniyle beyanname veriimesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari istetmeye dahil olan bu nitelikreki pelirler, bu fikra
kapsarm digindadir.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlann Turkiye'deki ig yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracibif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67
nei maddesi kapsaminda kesinti yapimus kazanglan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup
BIST*1a iglem gbren ve bir yildan fazla sreyle elde tutulan pay senetlerinin elden grkanlmasindan saflanan ve
gegici 67 nci maddenin (1) numaral) fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintising tabi tutuimayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsiiciler aracilifnyla elde ecttikleri tamami gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin v1ilik veya 8zel beyanname verilmez.

Kurumlann, tam mikeliefiyete tabi yahmm fonu kanlma paylarindan clde ettikleri kazanglann
{portfyiinde yabana para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasast araglan bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen kazangtar hari¢) vergilendirilmesinde

Kurumlar Vergisi Kanunu’ann § inci maddesinin birinei fikrasimn (a) bendinin ddrddned ve besinci alt
bendi hiikimleri uygulanir.




