] FiBA PORTFOY YONETIMI A.$
FiBA PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIiKLIGI

Fiba Portfoy Bor¢lanma Araglan Fonu izahnamesinin Girig bolamii, Kisaltmalar bgliima, 1.1., 2.3, 2.4.,
2.6, 2.7., 2.18, 3.1,, 33., 5.5,, 7.1., 7.1.3. ve 8.2. numarali maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’*ndan ahnan

2\, 05 12092 tarih ve -E-17723390%-35.04 22 12 D sapl izin dofrultusunda
ayafndaki gekilde degistirilmistr:

ESKIi SEKIL

FIBA PORTFOY YONETIMI A.S BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGL!
FIBA PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Fiba Porifdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde istanbul il Ticaret Sicili Memurlugu'na 884514 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfty
Yonetimi A.5 Borglanma Araglari Semsiye Fonu ignizifl ve bu izahname hikiimlerine gbre ybnetilmek lizere
olusturulacak Fiba Portfy Borglanma Araclan Fonu'nun® katlmz paylarimn ibracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurule tarafindan 22/10/2015 tarihinde onaylanmug ve Sermaye Piyasast Kurulo'nun onayt

ile kurucusu Fibabanka A.§ olan Fibabanka A.$ B Tipi Defer Tahvil Bono Fonu, Fiba Portfby Ybnetimi
A.S."ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugiunun Kurulca tekeffiild anfamema
gelmeyecegi zibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarina iliskin yaunim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak deferlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfy Ydnetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www fibaporifov.com tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www kap.gov.ir) yaysmlanmistir. [zabnamenin nerede yayimlandif
hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine Higkin bilgiler yatunmer bilgi formunda yer almaktadir

Aynca bu izahpame ksulma peylannin alim satminin yapildifn ontamlarda, semsiye fon ictizdft ve
yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir,

YENI SEKIL

FIBA PORTFOY YONETIMI A.S BORCLANMA ARAGLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
FIBA PORTFOY BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Fiba Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicilli Memurlugu'na 884514 sicil numarasi alunda
kaydedilerek 11/05/2015 tacih ve 483 sayali Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfdy
Yonetimi A.$ Borglanma Armaglan Semsiye Fonu igiliziifi ve bu izahname hilkiimlerine gore yonetilmek tizere
olusturulacak Fiba Portfty Borglanma Acaglan Fonu'nun™ katilma paylarimn thracma iligkin bu izahname
Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan 22/10/2015 tarihinde onaylanmis  ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun onayl
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ile kurucusu Fibabanka A.§ olan Fibabanka A.§ B Tipi Defier Tahvil Bono Fonu, Fiba Portfsy Yénetimi
A5 ye devrolmusgtur,

tRssmsavuttemarrtarar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../..../2022 tarih ve sayih izni ile Fiba Portfoy Borg¢lanma
Araglan Fonu'nun unvam Fiba Portféy Borclanma Araglan (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufumun Kurulea tekeffuli anfamina
gelmeyecefi pibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ifrag edilecek katlma paylarnina iliskin yatinm kerarlan izahnamenin bir biltin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfdy Yénetimi A.$.’nin adresli resmi intemet sitesi {www fibaportfoy.com.t) ile

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap. ore.tr) yayimlanmigtir. {zahnamenin nerede yayimlandifi
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir

Aynca bu izahname katilma paylannin alim satmimin yapildif ortamlarda, semsiye fon igtlz(fl ve

yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Dcretsiz olarak yatirimerlara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendimme Dékiimanlan Semsiye fon igritzigd, fon izahnamesi ve yatinmae bilgi formu
BIST Borsa [stanbul A.S,
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayils Yabnim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
Iligkin Teblig
Fon Fiba Portfdy Borglanma Amglar Fonu
Semsiye Fon Fiba Portfdy Ydnetimi A.$ Borglanma Amglan Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayih Bermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Fiba Portféy Yénetimi A.S,
Kuru! Sermaye Piyasas: Kunulu
MEK Merkezi Kayit Kurulusu AS.
Portfy Saklayiais: QNB Finans Yannim Menkul Defierler A.S.
PYS Teblifi 111-55.1 sayili Portfby Yonetim Sirketleri ve Bu S$irketlerin
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yaurum Fonlanna [ligkin Rehber
Saklama Tebligi (I[-56.1 sayih Ponfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Teblifi
Takasbank istanbu! Takas ve Saklama Bankas: A.$.
Teblig 1-52.1 sayih Yatrim Fonlanna Hligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Titrkiye Elektronik Fon Ahm Sathm Plaiformu
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirdrlige  konulmug olan  Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartian ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar
Y 8netici Fiba Portfdy Y&netimi A.S.
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilpilendirme Dbkfimanlar Semsiye fon igtizigi, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.§.

Finansal Rapcrlama Teblifi 1i-14.2 sayth Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina
Nigkin Teblif

Fon Fiba Portfoy Borglanma Araglan (TL) Fonu

Semsiye Fon Fiba Portfoy Ydnetimi A.S Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Kanun 6362 sanlt Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Fiba Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKEK Merkezi Kayit Kunufusu A.S.

Portféy Saklayicist QNB Finans Yatunm Menkul Deferler A.S.

PY§ Teblif 11I-55.1 sayih Portfdy Yonetim §irketleri ve Bu Sicketlerin
Faaliyetlerine Higkin Esastar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Teblifii 111-56.1 saynli Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlanna lligkin Esaslar Teblii

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Saum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirldge  konulmug  olan  Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar

Y&netici Fiba Portfdy Ydnetimi A.S.

ESKIi SEKIL
1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
Fan'un
Unvani:

Fiba Portfdy Borglanma Araglart Foru

Bagh Oldufs $Semsiye Fonun Unvant:

Fiba Portfdy Yonelimi A.§ Borglanma Araglan
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilr:

Borglanma Araglan $emsiye Fonu

Silresi:

Siiresiz

YENI $SEKIL

1.1.  Fonalligkin Genel Bilgiler

Fon‘un

Unvann:




Bagh Oldugu §emsiye Fonun Unvam: Fiba Portfoy Ybnetimi A.$ Borglanma Araglan ‘
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tarii: Borglanma Araglan Semsiye Fanu
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfiyiine, Sermaye Piyasasy Kurulu'nun dizenlemeleri, Semsiye Fon ictiizGfa ve Ffon
izahnamesine uygun olan varliklar segilir ve Fon. séz konusu dilzenlemeler ile fon bilgilendirme dokiimantannda
belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir.

Fon, portféylindn en az %80’ devamly olarak kamuy ve Szel sektér borglanma araglarina yatinlarak, orta~
uzun vadede dsha fazla faiz getirisi ve deger artis kazanct saglama hedefiyle ySnetilir. Fon portfoy dafilimi,
degiisken piyasa kogullanina gére aktif olarak belirlenmektedir.

Yabanc: yattnm araglan fon porticyine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabana
para ve sermaye piyasasi araclari for toplam degerinin %20’ ve fazlasi olamaz

Fon portftyiine riskten kerunmak velveya yahinm amaciyla tirev araglar dzhil edilebilir. Tirev araglar
hakkinda, Tebli ve bu izahnamede belirtilen kurallara tyulur,

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYOUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

23. Fon portfdyime, Sermaye Piyasast Kurulo’nun diizenlemeleri, $emsiye Fon igtizigll ve fon
izahnamesine uygun olan varltklar segilir ve Fon, stz konusu dizenlemeler ile fon bilgilendirme doktmantarinda
belirtilen esaslara uygun olarak ydnetilir,

Fon, pontféylintin en az %80’i devaml: olarak kamu ve &zel sektdr borglanma araglanna yatirlarak, orta-
uzun vadede daha fazla faiz getirisi ve defier artis kazanc: safilama hedefivle ydnetilir, Fon poriféy dagilimu,
deBisken piyasa koguflanna gre aktif olarak belirlenmektedir.

Fon portfdylne riskten korunmak vefveya yatnm amactyla tiirev araglar dahil edilebilir. Tirev araglar

hakkinda, Teblig ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur. Fon portfSyiine sadece TL cinsi variklar ve
islemler dahil edilecektir.

ESKi SEKIL

2.4.YGnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfbyiinde yer alabilecek varhik ve iglemier
igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagudaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU | Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekttr Borglanma Araglan { 20 100
Kira Sertifikalan D 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ipotek ve Varha Dayah Menkul 0 20
Kiymeiler
Ipotek ve Varllk Teminath Menkul 0 20
Kiymetler
Ters Repo iglemleri 0 20
Takasbank Para Piyasass iglemleri 0 20
| Qrrakhik Paylan L 0 20
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Yabang Para ve Sermaye Piyasasi 0 20

Araglan

Aract  Kurulug, Ortakhik Varantlan ve 0 10
Sertifikalar

Altin ve Digier Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20
Dayal: Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplart (TL, Déviz, 0 10
Alun)

Tiirk ve Yabanci Borsa Yatinm Fonlan, 0 20

Tirk ve Yabanct Menkul Kiymet Yatinm Fonlan
ve Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar, Tirk ve
Yabanc: Gayrimenkul Yatim Ortaliklan, Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklari

Fon, Kurul'un ifgili dizenlemeleri gercevesinde yapirlacak bic stziesme ile portfsyiindeki sermaye
pivasast araglanmn piyasa defierinin en fazla %50°si wtarindaki sermaye piyasasi araglann Gdiing verebilir.

Fon Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlegme gergevesinde portfylindeki
kiymetli madenlerin piyasa deferinin en fazla %75'i tutanndaki kiymethi madenleri Tirkiye’de kerulu borsalarda
dding verebilir.

Sermaye piyasas: araglani ve lkiymetli maden &dimg verme islemnlerinde ve alinan teminatlann
degierlenmesi konulannda Kunul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10'ununu gegmemek Uzere fon portftyine kredi alinabilic velveya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Fon Portféydnde bulunan repoya konu olabilecek

faymetlerin rayi¢ defierinin %10’ununu gegmemek izere borglanma amaciyla borsads y2 da borsa diginda repo
iglemi yapilabilir.

YENI SEKIL
2.4. Yénetici tarafindan, fon topiam degen esas ahinarak, fon portftiyinde yer alabilecek varlik ve
islemlerin TL cinsi variiklar olacafina dair bir simrlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanc para birimi

cinsinden varhklara ve bunlara dayall sermaye piyasast araclanna yer verilmeyecektir. Fon portidyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafadaki tabloda gisterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %

Kamu ve Oze!l Sektér Borglanma Araglan 80 100
Kira Sertifikalari 1] 20
Gayrimenkul Sertifikalart Y 20
lpotek ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 9 20
Ters Repa iglemieri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Igiemleri o 20
Ortakhik Paylan 0 20
Aract Kurulus, Ortakhk Varantlan ve Sertifikalar 0 10
Vadeli Mevduat/Kaulma Hesaplart (TL) 0 10




Yurtiginde kurulmus girigim sermayesi yatinm 0 20
fonlan / Unvamnda TL ibaresi bulunan yatinim
fonlan / Borsa yatinm fonlan /Gayrimenkul yatinm
forlaryMenku] Kiymet Yatinm Ortakliklan
Gayrimenkul Yatinm Ortaliklar/ Girigim
Sermayesi Yatrim Ortakhiklan

!

Fon, Kurul’un flgili dizenlemeteri gergevesinde yapilacak bir stzlesme ile portfiyiindeki sermaye
piyasas: araglarimin piyasa deferinin en fazla %50"si lutanndaki sermaye piyasasi araglarin bdilng verebilir.

Fon Kurul'un ilgili dilzenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sbzlesme gergevesinde portftylindeki
kiymetli madenlerin piyasa deferinin en fazla %75" tutanindaki kaymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda
Sdang verebilir.

Sermaye piyasast araglan ve kiymetli maden 8ding verme islemlerinde ve alinan teminatlann
defierlenmesi konularinda Kurul'ua ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon taplam degerinin %10’ununu gegmemek izers fon portfbyiine kredi alinabilic ve/veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir. Fon Portféyiinde bulunan repoya konu oiabilecek

kaymetlerin rayig deferinin %10'ununu gecmemek iizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo
islemi yapilabilir.

ESKi SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunmak ve/veya yaunm amaciyla diviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhk
tablosunda yatinm yapilabilecefii belirtilmis olan diger varhklara ve bu varliklardan olusan finansal gdstergelere
dayal vadeli islem, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi tlirev arag ve swap sizlesmeleri
yalmzea korunma amagli clarak fon portféyiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyordanmn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine iliskin Kontrol”
basliginda yer alan simirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6, Portfdye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda
yaunm yapilabifecegi belintilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olugan finansal géstergelere dayal vadeli
iglem, opsiyon ve swap sizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis tilirev arag ve swap stizlesmeleri yalmzea korunma
amach olarak fon portfSytine dahii edilebitir,

Kaldirag yaratzn iglemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
bagliFinda yer alan sinwrlamalara uyulur.
isbu arag, sézlesme ve ilemierin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasas araglarindan olugturulamaz,

ESKi SEKiL

2.7. Portféye borsa disindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap sdzlegmeleri dahi! edilebiiir.
Borsa disi sézlegmeler fonun yastinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kars
tzraflanimin yannim yapilabilir derecelendirme notuna sahip oimasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objeltif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde gergede uygun deferi
{izerinden nakde déniigtiivilebilir olmast zorunludur, Ayrica, borsa disinda taraf olunan tirev arag ve opsiyon
s6zlesmelerinde karst tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmasi ve
fonun fiyat agiklama déinemlerinde “gliverilir” ve “dofrulanabilir” bir ytntem ile defierlenmesi zorunludur,

YENI $EKIL
2.7. Portfye borsa digindan repo, ters repo, yabanci para birimi cinsinden varliklar ve bunlara dayal

sermaye piyasas1 araclarina dayah tirey-sreclar digindaki vadeli iglem, opsiyon ve swap sdziegmeleri dahil
edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler fonudFyeunm-ssraiejisine uygun olarak fon portfoviine dahil edilir. S8zlegmelerin
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kargt taraflanmin yatirum yapilebilir derecelendinme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefie uygun
degeri Uizerinden nakde dbnagtiiritlebilir olmas: zorunfudur.

Aynca, borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sdzleymelerinde karg: tarafinin denetime ve

gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmass ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde “glivenitir”
ve “dofrulanabilir” bir yéntem ile deferlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

2.10. Portfye dahil edilen yabanci yatinm araglanini tamtict genel biigiler:

Fon portfyine G20, AR veya OECD dlkelerinden herhangi birinde tegkilatlanmiy borsalara kote edilmis
ve derecelendirmeye 1zbi tutulmus borglanma araglan ve kira sertifikalan alinabilir.

Yatinim yapilacak iiriiniin thraggers: haldunda, defferlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli
bilgileri, yabanc sermaye piyasasi araglarinin tabii oldufiu Glke mevzuatina gire borsada satigina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalartn butunup bulunmad! B aragtirmek Yénetici’nin sorumbulufundadie,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeler gergevesinde, yabanc

yatrim aracimn gergefe uygun defieri dzerinden nakde donigtirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas:
gerekir.

YENI SEKIL

2.10. Bu madde izahnameden ¢ikarld.

ESKi SEKIL
3.1 Fonun maruz kalabilecegi risklar sunlardsr;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinn, difier
menkul Kiymetlerin, ddviz ve dSvize endeksli firansal araclara dayah tiirev sizlegmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faix oranlar, onaklik pay! fiyatlan ve dtviz kurlanndaki dalgalanmalar nedemyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. Stz konusu risklerin detaylarma agafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Orzm Riski: Fon portfiyline faize dayali varhklarn {borglanma araci, ters repo vb) dahil

edilmesi halinde, s6z konug varlitklanin defierinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan degisimleci nedeniyle
olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyiine ysbaner para cinsinden varhikiarin dahil edilmesi halinde, dovic

kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacals zarar olasligim ifade
etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfiylnde

bulunan ortakhik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacaB: zarar
olasthifin ifade eimekzedir.

2) Kargs Taraf Riski: Kars) tarafin sézlegmeden kaynaklanan yakamibliklecni yerine getirmek

istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar sonucunda ddemenin
yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varbklarm istenildifi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistinilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdir.

4 Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyilne tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sBzlegmeleri),
sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valbeld tahvil/bone ve altin ahm islemlerinde
ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemierde bulunulmas: halinde, baslangig yatim: ile
baslangi¢ vatinminin_fizerinde pozisyem=dlititaas) sebebi ile fonun baglanme yatinmindan daha yitksek zarar
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kaydedebilme olasiif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmag) olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizlifii, basansiz

yOnetim, personelip hatalr ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogial afetler, rekabet kogutlan,
politik rejim deisikligi gibi kurumn digi etkenler de olabilir.

6) Yoiunlagma Riski: Belli bir varhifia ve/veya vadeye yofun yatinm vapilmas: sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelagyon Riski: Farkhi finansal varliklann pivasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine parzlel olarak, en az iki farkl finansal varbigin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif ysnlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3 Yasal Risk: Fonun helka arz edildigi dSnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecesi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylarimin ve diger
menkul kiymetlerin, faiz oranlan ve ortakiik paylarindaki dalgalanmalar nedeniyie meydana pelebilecek zarar riski
ifade edilmeltedir.

a) Faiz Qrani Riski: Fon portfbyilne faize dayal: varhklann (borglanma erac, ters repo vb) dahil edilmesi

halinde, sdz konusu varliklann defierinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle
olugan riski ifade eder.

b) Oraklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfSyiinde

bulunan ortaklik paylannin fiyalarinda meydana pelebilecek defiisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz
kalacaf zarar olasihfim ifade etmmektedir.

2} Karg: Taraf Riski: Kargpt tarafin sdzlesmeden Kaynaklanan yakiémldliklerini yerine getirmek istememesi

ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde omaya gikan aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon pordf8yiinde bulunan finansal varlklarm istenildifii anda piyasa fiyanndan nakde
dénugtinilememesi halinde ortaya grkan zarar olasilifndir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh

yanmimin lzerinde pozisyon abinmasi sebebi ite fonun baglangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasihff kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirdolerindeki aksamalar sonucunda zerar
olugmasi olasihfin; ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sisterlerin yetersizlifi, basansiz
ybnetim, personefin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi ctkenlerin yan: sira dogial afetler, rekabet kogullan,
politik rejim defisiklifi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yaunm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin ve
vadenin ierdiffi risklere maruz kalmasidir,

7) Kotefasyon Riski: Farkl finansal V;me kogullan aitnda befirli bir zsman dilimi igerisinde aynt anda
defer kazanmass va da kaybetmesine gifalefblafak, Sneaz iki farkly finansal varlifin bichirleri ile olan pozitif veya

tirev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrla tahvil/bono alim iglemlerinde ve difier ‘
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatrimu ile baslangg |
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nepatif ydnli iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz ediidigi ddnemden sonrn mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ESKi SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli iglemler, opsiyon sbzlegmeleri, swap
stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valsell tzhvil/bono ile altin alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldiragh iglemlerin koruma amaciyla kullamildifn durumlarda, poriftyde mevcut sermaye piyasasi
araglan ile yiksek korelasyona sahip tilrev araglar secilerck, agaif ybnolii fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak
amaciyla ters ybnde pozisyon alinsr.

Yattrim amaciyla iglem yapilmasi durumunda ise fon'un yaunm amaci ve  stratejisine uygun olan
sermaye piyasasm araglarma veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiragl araglar portfSye dahil
edilic. Her iki durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri kullatulir.

Kaldirag yaratan bu iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kafdif riskleri arthirabilir.

Taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin, fon portfUyldndeki sermaye
piyasas: araclaruun $dang verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varhklarin ve repo iglemi cergevesinde fon
portfyine dahil edilen nakdin ilave kaldirag yaratmak fzere yeniden yaunma ybnlendirilmesi milmkin
degiitdir.

Agifia satig sonucunu doguracak ileri valsrli tahvil/bono ya da ileri valrli altin iglemi yapilamaz.

YENi SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; vadeli iglemler, opsiyon s6zlegmeleri, swap sbzlesmeleri,
varant, ileri valsrla tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilir. Bahsi gecen sbzlesme ve iglemlerin hichiri yabana

para birimi cinsinden varlik ve alhm ile difer luymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
ara¢larindan olusturulamaz.

Kaldiragh islemleria koruma amaciylz kullanldih durumlarda, portfSyde meveut sermaye piyasasi araglan

ile yilksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, agafn ydnli fiyst hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters
ytnde pozisyon aliour,

Yaunm amaciyla islem yapumas: durumunda ise Fon'un yatinm amaci ve stratejisine uygun olan sermaye
piyasast araglarina veya bunlardan olugturulan endekslere dayali kaldiragh araglar portfoye dahil edilir. Her iki
durumda da, genellikle vadeli islem ve apsiyon sbzlegmeleri kullanar.

Kaldirag yaratmn islemlerin fon portfidylinde rviskten koruma amagh kullamildifi durumlarda ahinan
pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yaunm amagh kaldirag kullammunda ise fon portfdyil, toplam varhik biytklifine ek olarak kaldiracin
getirmig oldufu nosyonel (notional) biiyiiklik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldiragh iglemler

aracilifiyla 2lman pozisyonlann kapanmas sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya iglemler en uygun fiyatlardan
gergeklestirilemeyebilir.

Agifia satts sonucunu dofuracak ileri valdrlii tahvil/bono iglemi yapilamaz.
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ESKI SEKIL,

Y. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFGY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Yatinm Fonlarina Esaslar Tebligi (111-52.1)"ne iligkin olarek, Finansal Raperlama Tebligi uyaninca
TMS/TFRS dikkate 2linarak Kurucy ydnetim kurulu karap le belirlenen degerleme esaslar: agaadaki gibidir.

1) Borsa Dist Tarev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degierleme
| Portféye  alinmas) asamasindz tirev arag ve swap sdzlesmesinin deferlemesinde pilncel fiyat
kultamlyr.

Opsiyon sézlesmelerinde gincel fiyat karg taraftan ahnan fiyat kotasyonudur,

Forward stzlegmeleri igin ghncel Fyat, dayanak varhfin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanalk varlifin spot fiyah olarak; forward stzlesmenin  konusunun diviz olmasi durumunds degerleme
glniindeki T.C Merkez Bankas dbviz kuru (iglemin yoniine gbre ahg veya satis), BIST ortakik Payr igin, ilpili
pay senedinin degerleme 20nd itibariyle en pince kapamg seans degteri, BIST artaklik paylar, igin, ilgili pay
senedinin deferleme gind itibariyle en glincel kapams seans deferi, borglanma araglan igin ise, degerleme
glinil itibariyle en piince) afritkh ortalama fiyan kultamfacakrr. Bulunan spot degerler, deperleme gitnd jle
forward islemin vade tacihi arasindaki giin sayisina tekab! eden uygun TL ve dbviz piyasast faizleri ile
(dayanak varliin doviz olmasi durumunda jse Bloomberg FRD sayfasindan almacak “swappaint” kadar)
ilerletilecek va teorik fiyata ulailacakur. Farkly dayanak varhfin kullaniimas durumunda ise piyasa fiyatum
en iyl vansitacak yintemler kullanihr.

Swap sbzlesmelerinde guncel fiyat, hesaplanacak otan teorik fiyattr. Style ki; Swap sbzlegmeleri nitelik
agisindan pek gok farkh fornm altinda yapilabilecefiinden, swap sbzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden diiviz, doviz kuclam ya da diger defierleme fakisrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, stiziegmenin konusuna gbre tahvil fiyarlamas yéntemi
(IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinkii defier hesaplama y8ntemler jle sbzlesmelerin
niteligine wypun difier genel kabyl gormily teorik fiyatlama yéntemleri kullam]acaktir,

Opsiyon sozlegmeler igin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullanimak tizere glincel pivasa fiyatinin bulunmadifn durumlarda ve

- Karg: taraftan fivar kotasyonu abmamadi®: durumlarda jse

teorik fiyat hesaplamilarak defierleme yapilir, Teorik fiyat hesapiamasinda verj saflayic: tarafindan
elde edilen volatilite (bulundugy durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak
ve genel kabul gSmig yéntemlere {Black&Scholes modeli, Binomial mode] veya Monte-Carlo simittasyonu
gibi} hesaplama yapihr. Hesaplama igin déviz opsiyonlannda Bloomberp OVML, hisse ve endeks opsivonlannda
Bloomberg OVME sayfalan ¥a da uygun porillebilecek difer hesaplama araglan kullanilacaknr, Bu yéntemierle
elde edilen ve 100 baz puanhk yizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsaynmi ile hesaplanan alig (bid) veya satig
(ask) fiyatr %kullamlacaktr, Opsiyon deferlemelerinde de spot fiyat igin, bir st paragrafta belirtilen
yontemler kullamlacaktir. Farkl; ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullaniimas: ya da degerleme igin
olusabilecek difier unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun ybntem kullanilacakur.

2) Borsa digi repo-ters repo s¥zlegsmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekiide objektif
kosullarda yapiimas: ve deferlemenin, piyasa fiyatim en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapilmasi
gerekir. Bu hususa iliskin kontroiler I¢ Kontro! Birimi 1arafindan yapilmaktadir,

Borsa dip repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlan borsada olugan ayn: vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki afirlikl: ortalamnz faiz oranina yalun veya esit olmasi esastr,

3) Borsada igiem gérmeyen kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, finansman bonolari vb. yatinm
araglannda, kiymetin birikmiy faizi, vadeye kalan glin sayisi ve kupon faizi gz Sniinde bulundurularak, hesaplanan
igverim oram ile adi! bir fiyat hesaplamr ve deficrlemede bu fiyar kullaniir,

L 4} Yabanc: hisse senedi”, “Yabane: piyasalarda isiem gren Yatirrm Fonu Katilma Paylan, Borsa

Yatrim Fonu katilma paylan ve Yatnm Ortakliklarimn Paylarrnin degerliemesinde, TSI 17:00°s kadar
yapilan islemler o giinki fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki iglemler bir
sonraki is siini fivatiamasinds portifize--dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan kwmetle!' igin
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deferlemede, Bloomberg ekranlanadan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan Volume Weighted
Average Price (VWAP) kullamlacaktic. Tam is ginii olmayan ginlerde ve borsanm kapalh olmas
durumunda ise bir nceki giiniin kapawg fiyats deferleme fiyat kullamhy,

5) Eurobond® ve “Yabane Borglanma Araclan®man deferlemesinde, Thrkiye saati ile (TSI)
Bloomberg veri dafiim ekranlannda 16:15-16:45 arasinda aqiklanan ahg-satis kotasyonlanmn
ortalamasina (temiz fiyat), deZerleme glnii ifibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
tesaplanmg Kirli fiyat kultamhr. Alg veya satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlcraede
kallamlacak kirli fiyat, bir Snceki guniin kirli fiyabmn ertesi ig ginune i¢ verimle ilerletilmesiyle
bolunur. Tam isgiind olmayan ginlerde isc 12:00-12:30 arasinda yer alan ahs satg kotasyonlarinin
ortataman dikkate alinacaktir.

6) Yabanct vadeli iglem sozlesmelerinin  defierlemesinde, ilgili sbzlesmenin  Bloomberg’de
yaymilanan ¢ gio i¢in agtklanan en son uzlagma fiyatinr, uzlagma fiyatinin bulunmamas: durumunda o
ghn gergeklesen son islem fiyatinun, islem gerceklesmemesi halinde son uzlasma' fiyati, borsamno kapah
olmasi durumunda ise bir onceki degerleme fiyaty kullanihr.

Yurti¢i borsalarda islem gbren vadeli islem soziesmeleri, borsa tarafindan ogun icin agiklanan
uzlagma fyat ile deSerlenir.

YENI SEKIL

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Yaurim Fonlanna Esaslar Tebligi (I11-52.1)"ne iligkin olarek, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea
TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucn yBnetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan agagidald gibidir.

1) Borsa Digi Torev Arag ve Swap sézlegmelerine iligkin deferleme

Portfiye alinmas: ayamasinda tizrev arag ve swap stzlesmesinin defierlemesinde gincel fiyat kullanihir,

Opsiyon sézlegmelerinde giincel fiyat kary: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward s&zlegmeleri igin gilnce! fiyat, dayanak varlifin spot fiyat baz aliparak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varhin spot fiyat clarak; BIST ortaklik Paylan igin, ilgili ortaklik paymin degerleme giinil ittbariyle en
glincel kapams seans degeri, borglanma araclan igin ise, degerleme giiniy itibariyle en giincel agirhikh ortalama
fiyati kullanilacakur. Bulunan spot degerler, defierleme ginil ile forward iglemin vade tarihi arastndaki giin saytsina
tekablil eden uygun TL faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaknir. Farkhi dayanak varlifin kullarulmasi
durumunda ise piyasa fiyatim en i yi yansitacak yéntemler kullanihr. :

Swap sdzlegmelerinde gincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. S8yle ki; swap sdzlesmeleri nitelik
agisindan pek gok farkli form alunda yapilabileceginden, swap sézlegmelerin deferlemesine esas tegkil eden yerel
faiz, ya da diger defierleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
stzlegmenin konusuna gbre tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
buglinkil defier hesaplama yéntemleri ile stzlegmelerin nitelifine uygun difier genel kabul 26rmilg teorik fiyatlama
yéntemleri kuflanlacaktir,

Opsiyon s8zlesmelerinde Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Deferlemede kullanilmak fizere gilncel piyasa fiyatimin bulunmadif durumtarda ve,
Karg1 tarafian fiyat kotasyonu alinamad: durumlarda;

teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir, Tearik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde
edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degterleri kullandarak ve gencl
kabul gdmmis y6ntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama igin hisse ve endeks opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
gbrilebilecek diger hesaplama araglan kullanslacakur. Bu ySntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylizdese! prim
aliglsabis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyati Kkullamlacaknr. Opsivon
deperlemelerinde de spot fiyat igin, bir st paragrafia belirtilen yéntamler kullamilacaktir, Farkll ve daha karmagik

yapida opsiyonlanin kullanilmas: ya da degerieme igin ojugabilecek difer unsurlar durumunda ise, defierleme igin en
uygun yontem kullanulacaktir.

2) Borsa dist  repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekrif

kogullarda yapimas: ve defrerlemenin, piyasa fiyanni en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapilmasi gerekir,
Bu hususa iliskin kontroller ic Kontrol Birimi farafindan vapilmaktadir.
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Borsa dist repo-ters repo stizlegmelerinin faiz orantan borsada olugan aym; vadedeki,
yaki vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina yakin veya esit oimas: esastir.

aynt vade yoksa en
3) Borsada islem grmeyen kira sertifikalan, gayrimenku! sertifikalan, finansman bonolan vb, yatinm

araglannda, kiymetin birikmis faizi, vadeye kalan giin sayisi ve kupon faizi g8z nOnde bulundurularak, hasaplanan
igverim oram ile adil bir fiyat hesaplamir ve deferlemede bu fivat kullanilir.

4) Yurt igi borsalarda i

slem poren vadeli islem sézlesmeleri, borsa tarafindan o gln igin agtklanan uzlagma
fiyat: ile degerlenir.

ESKi SEKIL

Zl.Fonup Malvariifindan Kersilagan Harcamalar

Fon variifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirld iicretler,
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde
3) Ahnan keedilerin faizi,

4) Portfbye ahmlarda ve portfSyden satimlarda Gdenen
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL'
5) Portfdy y8netim ilcreti,

6) Fonun mikellefi oldugy vergi,

7) Bafiimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficret],

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderler,

9 Takvim yili esas alinarak icer ayhik dénemlerin son
hesaplanacak Kurul ticret;,

10)Rarsilagtirma Bliitid giderter,
11Y KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dereti,

13)E-defter {ma!i miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile 5denen
hizmet bedali,

14) Mevzuat kapsamtnda tutulmas zorunlu defterere iligkin noter onays giderleri,
15) Tizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kuruica uygun goriilecek difer harcamalar,

tidenen her tilrlit vergi, resim ve komisyonlar,

aracihk komisyonlars, (yabane: para cinsinden
ye cevrilerek kaydolunur),

is gininde fonun toplam degeri {izerinden

YENI SEKIL

L. Fonun Malvarhfindan Karstanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamaler agafida yer almakiadsr.
1) Saklama hizmetleri igin denen her tiiclgd iicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde &
3) Alman kredilerin faizi,

4} Portftiye alimlarda ve portfdyden saimlarda sdenen aracilik komisyonlar,
5) Portfdy ybnetim Gicreti, -

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim dcreti,

8} Mevzual perefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim wili esac alinarak iiger ayhk donemlerin son is goniinde forun toplam degieri iizerinden
hesaplanacak Kurul Gerets,

10)Karplastirme Slgitii giderlert,
L 11) KAP piderieri, gy

denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,




12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu iereti,

13)E-defter (mali muhér, arsivleme ve kullaim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile ddenen
hizmet bedel;, :

14} Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defteriere iliskin noter onayl giderleri,

15) Tazel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulea uygun piritlecek diier harcamalar,

ESKi SEKIL

. 7.13. Fon Portfiyiindeki Varhklannn Ahm Sattmuna Aracihik Eden Kuruluglar ve Aracihk
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon ponfdyiinde yer alan varliklann alim satmina Finans Yatinm Menkul Degierler A.§ aracilik

etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir-

1) Ortakhk Paylan Alim Satm jslern Komisyonu: Onbinde 1L,47(Bsmv Harig)

2) Kesin alim satim komisyonu: Yizbinde 2 (Bsmv Harig)

3) BPP (1-7 gin) islem komisyonu -Yuzbinde 2,2 (Bsmv Harig}

4) BPP (7 giinden uzun) islem komisyonu :Ylizbinde 0,30*Gin Sayist*Bsmv

5) Repo-Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 0,8 (Bsmv Haric)

6) Viop islem Komisyonu: Onbinde | (Bsmv Harig)

)] Kiymetli Maden Ilemleri Komisyonu: Onbinde 3 (Bstv Harig)

YENI SEKIL

. 7.1.3. Fon PorifSyiindeki Variklann Alim Satiminz Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri igin
Odenen Komisyonlar

Fon portfSyinde yer alan varliklann alm sstmina Binans Yatrim Menkul Defierler A.S aracihik
etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1) Kesin alim satim komisyonu: Yuzhinde 2 (Bsmv Harig)

2) BPP (1-7 piin) islem komisyonu :Y lizbinde 2,2 (Bsmv Harig)

3) BPP (7 giinden uzun) islem komisyonu :Yiizbinde 0,30*Gin Sayis1*Bsmv
4) Repo-Ters Repo iglem komisyonu: Yilzbinde 0,8 {Bsmv Harig}

5) Viop [slem Komisyonu: Onbinde 1 (Bsrav Harig)

6) Krymetli Maden Isiemleri Komisyonu: Onbinde 2 (Bsmv Harig)

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkui
laymetler yatirum fonlarinin katilma paylaninin igili olduBu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatna
tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin biringi fikras: kapsamindaki mitkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl1 haklam kuflanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklanyla benzer nitelikte olduu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarzk uygulamr.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma paylarin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi

halinde de bu pelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsam disindadyr. el




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlann Tirkiye'deki i3 yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem
gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutufan pay senetlerinin elden grkanimasindan saglanan ve gecici 67 nei
maddenin (1) numarah fikrasmin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu

kurumlarin daimi 1emsileileri aracilifiiyla elde enikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi wtelmug kazanglan igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katlma Pay: Sahn Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan menkul
kaymetler yatinm fonlanmn katilma paylannm ilgili oldufu fona iadesi %10 oraninda geliv vergisi tevfikatina
tabidir. XVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrass kapsanundaki mukellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas araci getirileri ile defer arus kazanglan elde etmek ve bunlara baiilh haklan kullanmak
amaciyla fanliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortalkdiklanyla benzer nitelikte olduu Maliye Bakanlifinca belirlepenler igin b oran %0 olarak uygulamr.[1)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici §7. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma paylannin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi

halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra
kapsamt digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki i yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglan ile bu kurumlann tam milkellef kurumlara ait olup BISTta iglem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanimasindan safilanan ve gegici 67 nci
maddenin {1) numaralt fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu

kurumlarin daimi temsilcileri aracilifnyla elde ettikberi iamamy gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tibi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlann, tam mitkellefiyete tabi yahnm fonu katlma paylarindan elde ettikleri kazanglarm
{portidyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve alfio ile difer kaymetlh madenler ve buntara dayal
sermaye piyasas1 araclari bulunan yatirim fonlanodan elde ediler kazanglar harig) vergilendirilmesinde

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin {a) bendinin dérdiincii ve beginei—s}t.
bendi hiikiimleri uygulamr,
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