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iZAANAME

Fiba PortfGy Yonetimi A.§. carnfindan 6362 sayis Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 4.
maddelerine dayamlarak, 13.09.2018 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na
884514 sicil aumaras altnda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfdy Ydnetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtitziigii ve bu
izahname hilkiimlerine g8re yBnetilmek #zere olugturulacak Fiba Portfiy Ikinci Serbest
(Déviz-Avro) For’un katilma aylarinin jhracing iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .. 13/1.1/2023... tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez.

ihrag edilecek katrima paylarina iliskin yatmm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuracu Fiba PortiBy Y@netimi A.§.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.ﬂbapnrtfoy.com.lr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.r)
yaymlanmugtir. [zahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatuime: bilgi formunda yer almaktadrr,

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunds airhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafintlan dbviz (Avro) cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile verli
ihraggrlanin dbviz (Avro) cinsi para ve scrmaye piyasas: araglanna yatnim yapilacafandan
yatirumeilar kur riskine maruz kalabilir,

Bu izahname katilma paylarmin alim satymimin yapildifa ortamlarda, gemsive fon ictiizilgi ve
yatrumel bilgi formu ile birtikte, talep edilmesi halinde fcretsiz olarak yatinmcuara verilir.
Aynes, fonun bilgilendirme dokéimanlart ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

~itugmede biikim bulunmayan hallerde Kurulun yatim fonlarma iliskin
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikilmieri uyarnes tasarruf sahiplerinden fon kat:lma pay1 kargihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh: millkiyet esaslanna gére isbu izahnamenin [1. bSlamande
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfByil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak jhrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Fiba Portfoy fkinci Serbest (D&viz-Avro) Fon

! Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Fiba Portfily Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagil: Oldugu Semsiye Fonun Tir{: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yéneticilerine, fon midiiriine ve fon finansal raporlarinin bagumsrz denetimini
yapan kuruluga iliskin bilgiler For'un KAP (www.kap.org.ir } sayfasinda yer almaktadsr.,

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayrein Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve jlzama Kurucunun yonetim kurulu fiveleri yetkilidir, Kurucu yekililerine,
Kurucu biinvesindeki birimlere. disanidan ahnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine jliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfhsinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Karucu ve Yanetici*nin

Lnvam: Fiba PortfSy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 06/03/2015

No: PYS.PY.10/1121

| Portfoy Sakiayicesi’nin _
Unvani: ONB Finans Yaturtm Menkal Degcrler A.S.

Portfsy Saklama Fealiyeti Iznine | Tarih: 08/07/2014

(ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 21/686

1.2.2, lletisim Bilgileri

| Kuracu ve Yonetici Fiba Portfdy Yanetimi A§. 'nin ]
Merkez adresi ve intemet sites: Sanikanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatag
Kadukdy Istanbul - Tilrkive
www.fibaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (0212) 381 7290
| Portfoy Sakiayicss: QNB Finans Yatirim Menkul Deperler A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Esentepe Mah. Kristal Kule BinasiNo: 215 No:6-7
,f i e

Sisli/Istanbul
‘ waww,gnbfi.com.tr -
02122821790 7
[




II. FON PORTFOYONON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLF FrON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun kanlma pay) sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizilk ve izahname hitktimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucy fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hosabina
mevzuat ve igtllzilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yeikilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritilmesi esnasinda portBy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere diganidan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlwlugunu ortadan kaldrmaz.

2.2, Fon pontttyil, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belinilen ilkeler ve
foo portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde ydnetilir.

Fon'un ana yatinm stratejisi. fon toplam degerinin en az %80"ini devaml: olarak Hazine ve
Maliye Bekanli tarafindan Avro cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggalann Avro cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarinz vatirmakur. Fon'un geriye
kalan kismu ile yahanct ihrageilann para ve sermaye pivasasi araglanna ve/veya Tirk Liras) cinsi
para ve sermaye piyasast araglarma yatirm yapilabilecektir. Fon, ddviz cinsi veya ddvize dayals
sermaye piyasas) araglanna yapilacak yaunmlar sebebi yle kur riski igerebilir.

Fon, d6viz cinsi kamu ve 5zel sekisr borglanma araclanna yatinm yaparak Avro (ELR)
bazinda volatilitesi dugtk, ongdriilebilirligi yiksek mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir,
Portfbye dahil edilebilecek araclar konusunda belicli bir vade smirlamasi getirilmemis olsa da Fon.
digik volatiliteli dngdrillebilir getiri saglama odakh yaurim stratejisi dolayisiyla dénemin piyasa
sartlarina uygun olarak, vadeleri | giinden | villik vadelere kadar degigebilon yatinm araclarina
yogunlagacektir. Fon ana stratejivi desteklemek lizere déviz titrev araclarinda korunma velveva
yaurim amagli pozisyonlar alahilir ve arbitraj olanaklanm degerlendirebilir.

Fon portfyitne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen csaslara uygun olarak segilir ve portfy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y8netilir. Fon portfayiiniln ydnetiminde ve yatmumn yapiacak sermaye piyasast
araglanmn segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varltklar ve islemler ile 6. maddesinde
taumlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas
alinr. Fon, Teblig'in 25. maddesindc ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacakirr.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 8zel idareleri, Kamu Orlaklify
Idaresi ve belediveler ile Devletin kefaler eligi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond’lara. sukuklara, Tarkiye'de ibrag edilen déviz cinsinden/ dovize endeksl; borglunma
araclayma, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag etrii Turobondlar ve
sukuklar dahil dGviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve Gzel
sektdr borclanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili ve/veya benzer yapdaki diger
borglanma araclan) yatnm yapabilecektir, Aynca, fon portfoyiinde, s6zit gegen tiim varliklara
yiinelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ver verehilecektir, Fon, déviz mevduatkatiima
hesaplanna da yatrim yapabilir,

P Egortfdyline TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo
PiyBaddevieNg borglanma araclan, Ttrkiye'de mukim girketler reedi{Rdafi




borglanma araglari, kamu vefveya 8zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatls menkul kiymetler ve séz konusu varhklare dayal
swap islemler/sbzleymeleri dahil tirev areglar, yapilandinlmis yatnm araglan ile yurtiginde
ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yannm Fonlan dahil olmak dzere vatmm fonu katima
paylarina ve mevdual/ kanlma hesaplarma yatinm yapabilir.

Fon. altina dayal mevduat/katilma hesaplanna da yaunm yapabilir.

Fon'un likidite agisindan bir yénetim kisitlamast yokwr. Fon portfdyilne yukanda belirtilen
vaurmm stratejisi gergevesinde Teblig'in 4. maddesinde yer alan thm varlik ve iglemler ile bu
araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile déviz ve faiz {izerine tezgahiistll veya organize
piyasalarda dfizenlenmis swap sGzlegmeleri, opsiyon s5zlesmeleri, vadeli alim/sanm anlaymalan
(forward) ile vadeli islem s6zlegmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak iizere kredi alabilir, 6dfing menkul kiymet alabilir. verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agiga sang gerceklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tim ortakhik paylan
tdiing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: $diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki swnirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yarinm Fonlarma [ligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yaurim yaptin para ve sermaye pivasas)
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gasterebilir.

Yanetici tarafindan, Fon portfdyilnde yer alabilecek varlik ve iglemler igin 2.2. maddesinde
belirtilenler diginda asgari ve azami bir sinirlama getrlmemistir,

Repo/Ters Repo puzarindaki iglemlerin yam sira menkul Kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

23. Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat EUR Endeksi + %!.00 olarak
belirlenmistir. EUR cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin eyik deger getinsi, BIST-KYD |
Ayltk Mevduat EUR Lindeksinin hesaplama donemindeki getirisine %1,00'lik ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kst getirisi eklenerek hesaplanmaktadsr. Tirk Liras: (TL) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger petirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin
dénem igindeki EUR/TRY getirisi kullamlarak Tiick Lirast getiriye danlstiriilmesi ile
bulunmaktadir. EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesgplama donemi bag: ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da agiklanan gdsterge nitoligindeki EUR doviz altg
kurtan kullamimaktader.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uvannca, bu tebligde belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.4. Portfbye riskten korunma ve/veva ysurrm amactyla forward, faiz, déviz/kur, altn ve
finansul endekslere dayal tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), swap sozlesmeleri,
varant, sertifika, ileri val8rlQl tahvil/bono ve alun dahil edilebilir.

2.5. Portftye borsa digindan tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakh tiirev
A0t f"ﬁn gmesi, varant, sertifika, ilen valirli) tahvil/bono ve altin j&

M 1'*“ raglan, dayanak varlify hisse senedi ve endeks, e85
j, doviZlye altin olan tiirev Uriinler) ve/veya repoiters repg ,,.
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sdzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S8zlesmelerin kary
taraflanmin, yatinm yapilabilir derecolendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapumas: ve adil bir fiyal icermesi ve fonun fivat
aciklama dénemierinde percefie uygun degeri tizerinden nakde dandstiiriilebilir ofmas) zorunludur.

Ayrica, borsa sozlegmelerin karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde “glivenilit” ve
“dogrutanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 s&zlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“givenilit” ve “dofrulanabilir” bir yéntem ile degerienmesi igin Rehber'in 5.2. maddesi dikkate
ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulagilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Yabanc para ve sermaye pivasas: araglan Yatirien Fonlarina Iligkin Rehber'in 4.1,6"incs
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfiyline dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araclanmnin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kuruhus nezdinde saklanmas, fiyatunm veri dagrum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiym agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun defieri fizerinden nakde déniistilriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip ofmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi
milmkindiir.

Fon portfoytine yurtdisinda islem goren 2.8. maddesinde belirtilen 0ikelerin ortaklik paylan
ile vaunm fonu katilma paylan dahil edilebilir.

Fon porifbyiine sadece derecelendirmeye tabi wrtulmuy yunidiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan atinabilir. {1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.8. Portfdye yalnizca G20, AB ve QECD fyesi dlkeler ve bu llkelere hagh devietlerde
kurulu yabanc: fontann kaulma paylan dahil edilebilir.

2.9. Yaunm yapilabilecek yaplandinlmg yatirmm araclannn tirleri sunlardar:

- Anapara korumaly tiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev drlintin bilesiminden olugur.
Sabit getirili varlik anaparayt korurken, vaurunc: davanak varhifin pozitif getirisine belli bir oranda
igtirak etmektedir,

- Gelir arttirscr diriinler: Dayanak varlify gtmcel piyasa fivatmin alundan satm alma firsan
verir, ancak bunun karsilifinda. dayanak varba dogrudan yaurmdan farkl olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle stnurlanr. Anapara
korumal: firdne g8re daha risklidir, Bu kapsamda Turkiye’de ve yurtdiginda ihrac edilmis “iskontoly
sertifikalar™ fon portfoytine dahil edilebilir.

- Kaulnm saglayan iirlinler: Dayanak varhiga direks ve kolay bir yekilde 1:1 oraninda katilim
saflayan firilnlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye'de ve yurtdiginda ihrag edilmig “endeks sertifikalan™ fon
porifoyline dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yaurim arac1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal) tiirev arag
jesislddjle siradan bir tahvili bitlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihrage
3 farkli figtinc bir kisi veya kurulugtur) kvedi degerliligine ve/veya geri deme

olarak belirlenir.
/\/ ranarya 5k. Yolbulan P flo
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Portfoye dzhil edilen yapilandimlmis yatinm araglan segiminde Yaunim Fonlarma Uigkin
Rehberin 4.1.2. ve 4.1.2.1, b3ltimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portftiyde yer alacak yapulandirilmig yatnm araglarsmin;

. Fonun yatirm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapuandinlmis yatsrtm araglarina iliskin olarak yukanda belirlenen
sartlann tamanu arammr, Buna ilaveten, Tlirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimmg yatinm ara¢lannm;

. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,

. Forun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporfama Tebligi dizenlemeleri
cergevesinde gercefie uygun deferi fizerinden nakde déndgtirillebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas1 zorun]udur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLcimi

Yatinmeilar Fon'a yaunm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel vatmm risklerinj
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas diiglislere bagh olarak yaunmlarinin degerinim baglangig
degerinin altwa dligebilecefiini vatinmcilar 59z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden finansat araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin. doviz ve dévize endeksli inansal araglarm, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve iglemlere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan,
ortakhk pay: fivatlars ve d6viz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir, S62 konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz QOram Riski: Fon portfiy(ine faize dayalr varliklarm (bor¢lanma aracy, ters repa vb)
dahil edilmes;i halinde, s6z konusu varhiklarn deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine vabanc: para einsinden varliklann dahi! edilmesi halinde,
ddviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasih@in ifade etmekiedir.

¢« Ortakbk Pay: Fiyat Riski: Fon portidy(ine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyln maruz kalacag: zarar olasiligins ifade etmektedir.

d- Kir Payl Oram Riski: Fon portfiiytine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu dritnlerin saglayacagl kira/kr payr oranlannda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder,




f- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyitne kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle portf8ytin maruz
kalacafh zarar olastlijun ifade etmektedir

2) Karp Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yitkiim!iitaklerin yerine
getirmek isternemesi ve/veya verine getirememesi veya takag iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonuctmnda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulupan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde dénilgtirtlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir,

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portfGyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sUzlegmeleri), sakli tirev arag, swap sizlesmesi, varant, serifika dahil edilmesi, ileri valdrla
zhvillbono ve alun alim igiernlerinde ve digier herhangi bir ysntemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirm ile baglangi¢ yatnimimn iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangsg yatnmindan daha ytiksck zarar kaydedebilme olasiif: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthgum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yOnetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6} Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yaurnm yaptlmass sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal variiklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas ya da kaybelmesine parale! olarak, en az iki farks
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylanmn sauldi1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleytci
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelehilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihragq Riski: Fon portfSyfine alinan varltklann thrageisimin yiikitmllikierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqia Satiy Riski: Fon portidydl igerisinde agiga satig vapuan finansa! enstriimanlarm
pivasa likiditesinin daralmas sebebiyle Odiing karsiiiy: ve/veya dogrudan agiga satrs imkanlarmin
azalmast durumunu ifede etmektedir.

Lt) Teminat Riski: Tlirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
temingtn, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tfirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklann bulunmast olasiligrmn ortaya ¢ikmast durumudur.

'on Duyarllsk Riskleri: Opsiyon portfovlerinde risk duyarlihiklan arasinda, igleme

kon sal rlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarilik degigimleri
¥ # Dgta; opsiyonun vazldig ilgili finansal varlizony fiva
d iyon piminde olusturdugu degigimi gostermekiéiti o
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oldugu varligm fiyatindaki degistmin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir,
Vega: opsiyonun dayanak varlifoun fiyat dalgalanmasindaki birim degfisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Thets; risk Slgiimlerinde biiydk &nem tagiyan zaman faktbriind ifade eden
gosterge olup. opsiyon fivanmn vadeye gore de@igiminin dl¢iisiidir, Rho ise faiz oranlarmdaki
¥lizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda oluglurdugu degisimin l¢istidir.

13) Yapilandinlmiy Yatrim / Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandinlmig Yaunm /
Borglanma Araclanmun degeri ve dSnem sonu getirisi faiz 6demesinin yanunda dayanak varlifin
piyasa performansina baglidir. Yaptlandiry lnui§ Yaunm / Borglanma Araglari’mn dayanak varliklan
lzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas halinde, yaurnime: vade
sonunda hicbir itfa geliri elde cdemeyecefii gibi, performansla orantli olarak vade sonunde elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha dilsik de olabilir.

Bununla birlikte, Yaptlandinlmig Yaurim / Borglanma Araglar’’nin giinjgk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde vaganabilecek degigimler ve dayanak varhik fiyat degisimled de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayapak varlik fivatinda yasanahilecek dalgalanmalar
Yapilandinimis Yatinm / Bor¢lanma Araglanman giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yaplandinloug Yaunm /
Borglanma Araglan'ndan kaynaldanan pivasa riskleri de dikkate alnir,

Yapilandiriimig Yatinm / Borglanma Araglan yatirieni yapilmas: halinde Kargi taraf riski de
moveuttur. Karg: taraf riski, ihrage) kurumun Yaternm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan
yikimlillGklerini yerine getirememe riskini ifade eder,

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyatmn aldigr deger arasindaki fivat farklili®) degigimini ifade etmekiedir, Sdzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon port{Syi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansa) enstriimaniarda iglem yaptlan tarih ile vade sonu arasinda
8e°gen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat weorik fiyatlamadan farkl) olabilmektedir, Dolayisi
ile buradn Baz Deger'in sdzlegme vadesi boyunca gdsterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin l¢Umiinde kullanslan yintemlere iligkin detayl:
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakls tiirev arag, swap sbziesmesi, varant, sertifika, ileri valorld tahvil/bono ve altin
alm iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldmrag varatan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon
Glkeler arasindaki makrockonomik bekfenti ve faiz farklanina bagl olarak ilgili illkelerin
paritelerinde kaldiraglt olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, aynica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak i¢in ddviz ve vadeli istemler piyasatarinda kaldiragls pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artorabilir

Kaldirag Kullamm, vadeli iglemler ve opsiyonlar, dier tlirev driinler, sakl) ttirev Qrinler ve
yaplandirimg drdnler gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme karsilsgr nispi islem
vapilahjimesine imkan tamyan kaldiragl: islemlere yatrim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullanttarak kredili menkui kiymet alimy ve ag1ga satty gibi diger borglenma yéntemleriyle
gergeklestirilehilir,

Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldtrag kullammi sonrasmda olugabilecek risklilik

diizg =hy_izahnamede yer alan smurlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z ontinde

Acatan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirk daferal
ansyl Raporlar Tebliffi’nde yer alan esaslar cercevesindé beny
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3.4. Kaldireg yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgtminde Rehber'de belirlenen esaslar
fercevesinde Mutiak RMD ydntemi kullantlacaktir, Fonun Mullak RMD'si Fon toplam degerinin
%100’0nD agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutiak degerlerinin 1oplanmast {(sum of notionals) sureti vle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldira¢ limiti %200"dr.

Kaldwrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamastnda Yatunm Fonlarina lligkin Rehber
kapsamunda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yamilandinimug yatinm araglanieun sakl tiirev arag niteligi wgiyip
tagimadifn Kurucu arafindan degerlendirilerck stz konusu deferlendirmeyi tovsik edici belgcler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yamlandirlmmg yatmm aractnmn sakl tirev arag niteliginde
olmas halinde, risk sl¢imiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esastar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNIIN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin dozenlemeleri gergevesinde Portfily Saklayicis: nezdinde saklanr,

4.2. Fon'un malvarhp Kurucuw'mum ve Portfdy Saklayicisi*nin malvarlifindan aynidir.
Fon’un malvarhigi. fon hesabma olmass yartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvaris Kurucunun ve Portfdy Saklayicistun ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagle tasarruf edilemez, kamu alacakianmin tahsil;
amact da dahil olmak fizere haczedilemesz, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

§.1. Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklann Finansa) Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tarkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatmm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve istemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitkiimlen
gergevesinde hesapianan degerlerinin toplamudur. “Fon Toplam Degieri” ise, Fon Portfty Degerine
varsa diger varliklarmn eklenmesi ve bor¢lann diigtimesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon 1oplam pay savisina béllinmesi
suretiyle hesaplansr, Bu deger her is 800G (yurt iginde BIST Borglanma Araclar Pivasasr ile yurt
diyinda Amerika Birlegik Devietleri nde ve ingiltere ‘de New York Stock Exchange, Nasdag artakitk
pavt pivasast ve London Stock Exchange (LSE) He bankalarin ve bono piyasasmn birlikte ugtk
oldugu gunler is ging olurak kabul edilir) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilketer ve Yonerge hitkiimleri gercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinti, hem Tark Liras)
(TL) hem de Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden fiyat agiklanarak katilma paylanmin alim-satim
yerierinde ilan edjlir.

i atlma paylannin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katima
ri ise EUR cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B




durumunda, bir énceki is giininde degerleme yapilacakur. B Grubu paylarun bidm pay degieri. A
Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bSlonmes; ile bulunur,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfdydeki
verliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumumuy etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmas gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn lespiti  hususunda
Kurucu'nun y8netim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'1a agiklama
yapihr.

5.4. 5.3. numaral) maddede belirtilon durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katlma
paylannun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmun alim satum durdurulabilir.

5.5. Fou portfdyindeki varlk ve iglemlerin  degerleme esastan  Fon’un KAP
(www.kap.orp.tr) sayfasinda yer almaltadir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kattlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmighr, A Grubu
paylarn ahm satim: Tirk Lirass (TL). B Grubu paylarin alim sanum ise EUR izerinden
gergeklestirilir. '

Fon saug baslangig tarihinde, bir adet B Grubu paymn nominal fiyati (birfim pay degeri) 1
EUR, bir adet A Grubu paym nominal fiyat (birim pay defieri) ise bir énceki iggliniinde TCMB
tarafindan belirlenen EUR/TRY d8viz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 EUR karsthgi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylannin toplam
sayisina  bblitnmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukanda betirlenen pay gruplari
gergevesinde, bagli oldugu pay grubuna gdre Tark Liras (TL) ve EUR cinsinden hesaplantr ve itan
edilir. B Grubu paylann EUR cinsinden degeri; ilgili degerleme glinfinde hesaplanan TL cinsi pay
fiyatvun TCMB tarafindan ilgili degerleme glinGnde saat 135:30°ds ilan edilen gosterge miteligindeki
EUR/TRY d8viz alis kuruna bltinmes; suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degieri hesaplama ve ilan esaslan izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tirk Lirasi (TL) veya EUR Odenerek satin alnan fon pavinun, fona jade edilmesi
durumunda 8deme aynt para birimi cinsinden yaptlir.

Kaulma pay1 satun almak veya elden gikarmak isteyen yaurmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi kattlma paymin abim saturmimn yapilacag yerlere
bagvurarek bu izahnamede befirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat dzerinden, 1 (bir) pay ve
katlan geklinde alim ve satumda bulunahilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alun Esaslan

Yatmmelann yurt igi ve yurt cisi pivasalarm birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
(yanm glinterde 10:30) kadar verdikleri katiima payl alun {alimatian talimann verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat) Qzerinden talimann verilmesini takip eden ig gindl verine
getirilir,

Yurt igi ve yun dwy piyasalann agik oldufu glinlerde saat 13:00°dan (yanm giinlerde 10:30)
sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fiyatn hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

a¢tk oldugu; yurt digi piyasalann acik oldugu
letleri’nde ve Ingiltere’de New York Stock Ex
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piyasasi ve London Stock Exchange (LSE) ile bankalann ve bono piyasasinin birlikte agik oldugu
giinler dikkate almir, Yurt dig piyasalarin kapali oldugu pilnlerde TEFAS platformunda tatil
tammlatmas: yapilabilir.

Yurt igi ve/veya yurt digi piyasalann kapal oldufu gilnlerde iletilen talimatlar, yurl igi ve
yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is gini! verilmig kabul edifir ve aym gin yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyan 0zerinden gerceklegtinilir,

Yurt igi piyasalarda yanm giin 1atil olmasi durumunda, gergekieyme valdril vanm giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk ig giind verine getirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslare

Alm talimaumn verilmesi sirasinda, (alep edilen kanlma payr bedelinin Kurucy tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan Pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giind tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan nnars eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen nuar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agtklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatnin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yattnme adina Fiba
Portfoy Uglincil Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlir ve bu izahnamede belirlenen esaslar
gercevesinde, katilma pay: aliminda kullantlir, Kurucu aracihi ile iletilen katilma pay: alimina nema
tutar) dahil edilmez. TEFAS'ta gergeklesen iglemlerde dagiic tarafindan belirlenccek olan
yatrim araci nemalandirmada kullamlacaktir.

B Grubu pay ahm taliman  veren vatnmciardan  tahsil  edilen  (warlar
nemalandinlmayacaknir.

TEFAS iizerinden gergekiestirilecek iglemlerde, fonlar icin alm talimatlar pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagnet kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmes halinde,
aly iglemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pays bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma
pays bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretivle bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimann tutar olarak verilmesi halinde ise, ¢n son ilan edilen katilma pay: satiy
fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayiss TEFAS'ta eglestirilir, Nibai katlma pay) adedi fon fiyat aqiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ¢y defer adedin dstiinde verilen katilma pay: alim
talimatlary iptal cdilir.

Yurtici piyasalarda yanm giln tatil olmas durumunds, ger¢eklegme valril yarm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklegtirilir,

6.3. Katlms Pay1 Satim Esaslan

arm yurl i¢i ve yurl disi piyasalann birlikte agtk oldugu giinlerde saat 13:00'a
:30) kadar verdikleri katilma payr saum talimat] - verilmesini takip
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eden ilik hesaplamada bulunacak pay fiyan {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci iggiini
yerine getirilir,

Yurt igi ve yurt dig: piyasalann birlikte agik oldugu glinlerde saat 13:00"dan (yanm gilnlerde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmastndan sonra verilmis olarak kabul edflir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden talimatn verilmesini takip eden Gglincii i
giniinde yerine getirilir.

Yurt ici piyasalarin agik olduu giinlerin belidenmesinde BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasasi’mn tam giln agik oldugu: yurt digt piyasalann agik oldugu glinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde ve in giltere'de, New York Stock Exchange, Nasdaq ortaklik paylan
piyasas: ve London Stock Exchenge (LSE) ile bankatarin ve bono piyasasinin birlikte agik ofdugu
glnler dikkate almir. Yurt disi piyasalarm kapali oldugu glnlerde TIEFAS platformunda tatil
tammlamast yapilabilir.

Yurt ii ve/veya yurt digr piyasalann kapal oldugu giinierde iletilen talimatlar, yurt igi ve
yurt dis1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk i gilnd verilmis kabul edilir ve sym giln yapilacak flk
hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden gergeklestirilir.

Fon Pay satim iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odcnme Bsastan

Kaulma payi bedelieri; jade talimatmun, yurt igi ve yurt dgy pivasalann agik oldugu giinlerde
saat 13:00°a (yarm giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini tekip eden ikinei
i§ gliniinde. jade taltmaumn yur igi ve yurt dig piyasalarin agtk oldugu giinlerde seat 13:00"dan
(vanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dglneii ig
ginlinde yatrimcilara 6denir.

Diger yandan, iade talimannin verildigi ginden $deme giliine kadar gegen slrede yurtic
piyasalann agik ancak yurt digt pivasalanmn atil oldufiu ginler bulunmas: halinde satim
bedellerinin Sdenecegi giin, yurt dig1 pivasalann atil oldugu giin sayisi kadar 8telenir.

Emir gerceklesme i§ gitnlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devleteri ve Ingittere
lalil giinleri dikkate aluur.

Yurt i¢i piyasalarda yarmm giin tatil olmas durumunda. igtem geryeklesme valar yanm giime
denk gelen talimatlar. izleyen ilk is glinit gergeklegtiritir,

6.5. Ahm Satima Avacilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satym Yerleri:
Katlma paylan alim ve saumi kurucupun yan sira TEFAS'a diye olan fon dagiim kuruluglary
aynca kurucu ile kauima payi alun satimina aracilik stzlesmesi imzalamig olan agafidaki kurumlay
aracilityla yapilir.

Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas) mtimkiindr.

hitp://www.takasbank.com.tr/ie/Savialar’ TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagium stzlegmesi imzalamis olan kurumlann unvan ve iletigim
bilgileri agaprda yer almaktadir.

Unvan [ | Hetisim Bilgileri
Fibabanka A.S. | | Esentepe Mah. BiyOkdere Cad. No:129 K9
PR Sigli/Istanbul

|amlza_bm@m.n
| 0212 3818282

www fibaporiay com.Ir




6.6. Giris Cikeyy Komisyonlan:

Giris qikus komisyon uygulanmamaktadr.
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsii edj Imeyecektir,
6.8. Pay Gruplan:

Fon kaulma paylant A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynimsur, A Grubu paylar, fiyan
Tirk Lirasy (T7.) olarak ilan edilen ve Tirk Lirast (TL) cinsinden fideme yaprlarak aluup sarlan
paylar; B Grubu paylar ise fiyaut EUR olarak ilan edilen ve EUR cinsinden Gdeme vapilarak alemp
salilan paylan ifede eder.

Tiirk Liras: (TL) veya EUR denerek saun alinan fon payimin, fona iade edilmesi durumunda
$deme aym para birimi cinsinden yaphir. Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Pay gruplaning
uygulanan y8netim ticreti oraminda farklrlik bulunmamakiadr,

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarliindan Kargtlanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tilrlG deretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her wiril vergl, resim ve komisyonlar,

3} Alioan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfiyden satunlurda &denen aracuik komisyonlan. (vabanci parg
cinsinden yapitan giderler TCMB dbviz sati§ kuru fizerinden T1.'ye gevrilerek kaydolunur).

5) Portfdy ydnetim licreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat gerei yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak Uger aylik dSnemlerin son is giniinde fonun toplam degeri (izerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10)Esik deger giderteri.

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dcreti.

13)E~detter (mali mithilr, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas) zorunlu defierlere iligkin noter onays giderleri,

15) Ttizel Kigi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar,

LT
Aol 7 4 n 'Y 6netim Ucreti Oran:
lam Yegerinin glinlitk %0,00272 sinden (yuzbindeikiyzyapmifki) fyillik yaklagik
gmdokuzyﬂzdoksanﬂc}] (BSMYV dahil) olusan b USRI AR Y '
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ettirilir. Bu dicret ber ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde, kurucu ilc dagitici arasinda imzalanan
sdzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve dagciya fondan

Odenecektir.
Dagiuer ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamas durumunda Kuru! tarafindan belirlenen

“genel komisyon orant” uvgulanr.

7.1.2. Fon Portféyfindeki Varliklann Alm Sattmina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aractlk islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklann alim satimma aracilik eden kuruluglar ve sz konusu
aracthik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karpilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligmdan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yaurmei bilgi formundan ulagilabilir.

VIl VERGILENDIRME ESASLAR]

Fon'un ve kanima pay: saun alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.lz
adresinden ulasilabili,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1.  Kurucu, Fon'un wvilhk Gnansal tablolann,, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 glin iginde KAP 't ilan eder, Finansal tablolarin son bildirim gtiniindn resmi tatil giinine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinG takip eden ilk i$ gnil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla dzel bagimsiz denetime wbidir,

9.2. Semsiye fon ictiizligiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaalar, aylik portfiy
dagibm raporlars) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk dcgerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirckhi bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.3. Yaurrmedann yatnm yapma karanm etkiteyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasu
gercktirecek nitelikte olan izahmamenin LLL, L1.2.1, I, OL., VI. (6.5. maddesi hari¢), VI nolu
balamlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu mrafindan yapilacak
izahname degigiklikleri virlirlage girig tarihinden en az 30 gitn 8nce katiima pay1 sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin diger bblimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yepitarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemnet
sitesinde ilan edilir ve vaptlan degigiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt is giinti iginde toplu
olarak Kurula bildirilir,

in olarak yapilacak tantum ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
ina ve satigin yalmzca gerekli kosullan sapl lBl'l;léJY ¥ao"|5‘£‘}'iﬁ'ﬂs

verilmesi zorunludur, Sk Yeibutan Plaza-Blok
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9.5.PortfBye yapuandirilms yatnm arac: dahil edilmesi halinde sz konusu Yattim aracimin
genel gzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.6. Borsa di1 repo-ters repo iglemierinin fon porfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is guni iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kary! tarafi ve karg tarafin
derecelendinue notu KAP ta aciklamir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon. Teblig’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

1L.1. Kurucu ile katnlma pay) sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlzilk; bunlarda hoktim bulunmayan hillerde {1/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tark Borglar
Kanununun 502 i13 514 {inctl maddeler; hikimleni kivasen uygulanr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokfimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen kanlma paymin birim pay degerine yansir. Kaulma pay sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olugan kardan paylarim almy olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetill dagitim séz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracilik eden yatmum kuruluglardan hesap durumlan hakkwnda her
vaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP*ta yayinury takiben
formda belintilen sang baglangtg wrihinden itibaren, izahname ve vaurmmet bilgi formunda belirilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatmmeilara sunulur,

veya fonun/kurucunun KAP sayfasina anf yapmak yoluyla yer verilen
gincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz gergevesinde

15/11/2023

BA PORTFOY YONETIM A.§
PORTFQY YGNETIMI A 5.
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