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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi Fed faiz indirimi beklentileriyle guiclt seyrini koruyor. ABD borsalari haftayi %0,31-%0,91
arasinda degisen yukselislerle tamamlarken, Avrupa borsalari haftayi karisik bir gérinimle tamamladi. DXY dolar
endeksi haftayi %0,47 dUsUsle tamamlarken, buna paralel EM para birimleri Dolar karsisinda Real, Hint rupisi harig
genel olarak deger kazanciyla tamamladi. TL ise haftayi sinirli deger kaybi ile tamamlarken, sepet kur haftayi
%0,27'lik sinirli yukselisle tamamladi. Bu hafta yapilacak Fed toplantisinda Fed'in faizlerin 25 baz puan indirilmesi
beklenirken, faiz indirimi ile major borsalardaki pozitif seyir dUsiuk momentumla da olsa devam edebilir. Ancak
Fed'in bir sonraki toplanti icin temkinli durus sergilemesi durumunda tarihi zirve seviyelere yakin seyreden major
borsalarda yUkselislerin kar satisi firsati olarak degerlendirilebilecegini distnUyoruz. Piyasalar 5nimuzdeki hafta
Fed faiz kararini ve Fed'den gelecek agiklamalari takip edecek. Yurtdisi borsalardaki kisa vadeli yukselisler yurtdisi
fonlarimiz FIB ve FSH'da kisa vade i¢in kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir. Ancak orta uzun vadeli
pozisyonlarin korunmasi gerektigini dustnuyoruz.

Kiymetli Madenler

Altin ons haftayi %0,40 dususle 4.202 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus pozitif ayrisarak haftay1 %2,91
yukselisle tamamladi. 2026 yilinda Fed'in beklenenden daha fazla faiz indirimi yapabilecegi beklentisi, Cin merkez
bankasinin 13. ayda Altin rezervlerini artirmaya devam etmesi ve jeopolitik risklerin devami nedeniyle orta-uzun
vadede altindaki yukselis trendinin korunmasi beklenmektedir. Ancak Rusya-Ukrayna savasinin sonlandirilmasina
yonelik olasi pozitif gelismeler ve Fed'in bir sonraki faiz karari icin temkinli mesajlar vermesi durumunda altinda
kar satislarini tetikleyebilir. Teknik olarak altin 4.100 dolar Uzerinde tutundukcga geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak
degerlendirilmesi beklenirken, 4.350-4.400 araligina olasi yukselislerin ise kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilecegini dusunuyoruz. Fed'in faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi icin orta vadede Altin,
Gumus ve Emtia fonlarindaki (FIB, FPG ve MFD) mevcut pozisyonlar korunabilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %1,00 yukselisle 11.007 puan seviyesinden tamamladi. BIST'te dalgali seyir devam
ederken, kisa vadede TCMB faiz karari BIST'in yonu icin belirleyici olacak. Bu hafta yapilacak PPK toplantisinda
TCMB'nin faizleri 100-150 baz puan araliginda indirmesi bekleniyor. TCMB'nin 150 baz puan ve Uzeri faiz indirimine
gitmesi durumunda BIST'te mali sektor hisseler 6nculigunde yukselisin devami beklenir. TCMB faiz indirimlerine
devam etse de hem yuUksek faiz hem de reel faiz ortami devam ettik¢ce BIST'te orta vadede zayif ve dalgali
goérunumun bir sire daha devam etmesi beklenir. Sirket degerlemeleri icin en 6nemli metriklerden olan 10 yilhik
tahvil faizlerinde guclu dususler gerceklesmedikce BIST'teki olasi yukselislerin disuk momentumla
gerceklesmesi ve belli seviyelerde yukselislerin satis firsati olarak kullanilarak dalgali seyrin devami
beklenmektedir. TCMB'nin kademeli de olsa faiz indirimlerine devam etmesi beklenirken, sirket bilancolarinda
genel olarak en koétunun geride kaldigini disunduigumuz icin BIST'teki olasi sert geri cekilmelerin ise uzun vade
icin alim firsati olacagini disunuyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 11.200 seviyesi Uzerinde kapanis yapabilirse
12.200’'lere kadar devam edebilecek kisa vadeli gucli bir yukselis trendi baslatabilir. Kisa vadede 10.800 ve altina
geri cekilmelerin ise alim firsati olarak degerlendirilmesini bekliyoruz. Bu seviye altindaki haftalik kapanislar ise
endekste yeniden guclu satis baskisina neden olmasi beklenir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler TCMB faiz indiriminin beklenenden yavas hizda devam etmesi nedeniyle dusuk risk
profiline sahip yatirimcilar i¢in kisa vadede en iyi secenek olmaya devam ediyor. Orta vadede TCMB'nin faiz
indirimlerine devam etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirimcilar icin tahvil faizlerindeki kisa vadeli
yukselisler ve BIST'teki geri cekilmelerin orta vade icin alim firsati olarak takip edilmesi gerektigini dustnuyoruz.
Bu nedenle kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlarda risk tercihlerine gore
portféylerdeki agirliklarinin artirilabilecegini distntyoruz. TL deger kaybetmeye devam etse de bu egilimin
enflasyon orani altinda bir hizda gergeklesmesi nedeniyle reel olarak TL'deki degerlenme egilimi devam ediyor. Bu
nedenle ddviz bazli enstrimanlarin getirisinin kisa vadede risksiz TL enstrGmanlarin altinda kalmaya devam
edecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



