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Haftalik Fon Bulteni

NORMAL YATIRIMCI
19:01.2026 - 25.01.2026

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FPH) Hisse Senedi Fonu

102.897
(+%2.9)

FIL ) Para Piyasasi Fonu

100.708
(+960.71)

FIB | Altin Fonu

102.304
(+%2.3)

FID ) ikinci Degisken Fon

101.549
(+%1.55)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA

M7 ATAK PORTFGY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

I TEMKIiNLi PORTFOY DENGELi PORTFOY
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HAFTANIN ONE CIKAN 4 FONU

1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu

FIL
Dusuk Risk, YUksek Likidite

F773 2- FZ3J: Birinci Fon Sepeti Fonu
Dustik/orta risk grubundaki yatirimeilar icin

FID 3- FID: Coklu Varlik ikinci Degisken Fon
Risk algisi yiksek yatirnmeilar icin

FIB 4-FIB: Altin Fonu

Risk algisi yuksek yatirimcilar icin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma guclu kalmaya devam ediyor. ABD borsalari haftayr %0,29-%0,66 arasinda dususlerle
tamamlarken, Avrupa borsalari haftayi Fransa hari¢c genel olarak yukselisle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi
%0,26 yukselisle tamamladi. EM para birimleri haftayi karisik bir gérinumle tamamlarken, TL belli bir patikada
sinirli deger kaybi egilimini devam ettiriyor. Kisa vadede Fed ile Trump ¢cekismesi ve ABD ile Avrupa arasindaki
Gronland gerginligi risk alma istahini sinirli da olsa zayiflatabilir. Bu nedenle kisa vadede major borsalarda kar
satisi yasanma riskinin yUkseldigini distnUyoruz. Bu hafta piyasalarin goézu jeopolitik gelismelerde olacak. Kisa
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FIB %10 FIB %10 FIL %10 vadeli dusununler icin yurtdisi borsalardaki yUkselisler FIB ve FSH gibi fonlarda kisa vadeli pozisyon tasiyanlar icin
FZJ %10 kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir. Ancak uzun vadede global risk alma istahindaki
‘) ‘) ‘ guclu seyrin korunmasi beklendigi icin orta-uzun vadeli pozisyonlar korunabilir.
.
FIL Para Piyasasi Fonu FID ikinci Degisken Fon FIL Para Piyasasi Fonu FID ikinci Degisken Fon FPH Hisse Senedi Fonu FIL Para Piyasasi Fonu FPH Hisse Senedi Fonu FIT  Borclanma Araglar Fonu & Klym etll Maden Ier
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FIB  Alun Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu Altin Ons haftay %1,94 yuUkselisle 4.595 dolar seviyeden tamamlarken, gumus haftayi %12,83 yukselisle pozitif

ayrisma ile tamamladi. Cin'de fiziki gumus fiyatlarindaki yUkselisin devam etmesi nedeniyle kisa vadede gumus
fiyatlarindaki yukselis spekulatif olarak devam edebilir. Jeopolitik gerilimler ile Fed faiz indirimi beklentileri altin ve
gumus gibi degerli metallerde yuUkselis trendini desteklemeye devam ediyor. Ancak altinda kisa vadeli teknik
yorulma nedeniyle yUkselisler kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir ve sinirl da olsa altinda kar satislari
yasanabilir. Merkez bankalarinin altin rezervlerini artirmaya devam etmesi, Fed faiz indirimi baskilari ve jeopolitik
risklerin devami nedeniyle orta-uzun vadede Altin ile degerli metallerdeki yUkselis trendinin korunmasi
beklenmektedir. Teknik olarak altinin 4.380 dolar Uzerinde tutundukga yukselis trendinin korunmasi beklenirken,
orta vadede altinin 4.800 - 4.850 dolar arligini hedefleyerek yukselisine devam etmesi beklenir. Kisa vadede 4.450
dolar ve altina geri cekilmeler yeni alim firsati, 4.800 seviyelerine dogru olasi kisa vadeli yUkselis ise kar satisi
firsati olarak takip edilebilir. Altin ile gumusteki yukselislerin kademli olarak pozisyon azaltmak icin kar satis firsati
olarak kullanilabilecegini distntyoruz.
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BIST-100 endeksi haftayl %3,83 yUkselisle 12.668 puan ile tarihi zirve seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
negatif ayrisarak haftay1 %0,71 dusUsle tamamlarken, sinai endeks haftayi %7,37 yukselisle pozitif ayrismayla
tamamladi. Yeni yil ile birlikte endeks guglu bir performans gosterse de endeksteki yukselis endeks agirhigr yuksek
bazi hisseler ve bazi sektor hisselerdeki sert yukselisten kaynaklaniyor. Bu nedenle kisa vadede bu hisselere
gelebilecek kar satislariyla endekste kisa vadeli kar satisi yasanma riskinin yukseldigini disunuyoruz. TCMB'nin
faiz indirimlerine kademeli de olsa devam etmesi beklenirken, sirket bilancolarinda en kétinun geride kalmis
olabilecegini diusindugumuz icin BIST'in 2026 yilinda 2025'e gére daha iyi performans sergilemesini bekliyoruz.
Bu nedenle endekste kisa vadede kar satislari yasansa da geri cekismelerin orta vade icin alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini ve yukselis trendinin devam etmesini bekliyoruz. Ancak yukselisin gli¢c kazanmasi
icin sirket degerlemeleri icin en 6nemli metriklerden olan 10 yillik tahvil faizlerindeki dUsus egiliminin devam
etmesi gerekiyor. Son iki haftada tahvil faizlerindeki sinirh yukselisle bankacilik endeksi relatif olarak negatif
ayrisirken bu egilimin devami durumunda endekste kar satislarinin gelebilecegini distnuUyoruz. Kisa vadeli guglu
geri ¢cekilmelerde ise portfoylerdeki hisse agirliklarinin kademeli olarak artirilabilecegini distntyoruz. BIST-100
endeksi kisa vadede 12.200 seviyesi Uzerinde tutundukga geri cekilmeler yasansa da dususlerin alim firsati olarak
degerlendirilmesi ve endeksin 12.800-12.900 araligini hedefleyerek yUkselisine devam etmesi beklenmektedir. Kisa
vadede 12.250 ve altina geri gekilmeler alim firsati, 12.800 ve Uzerine yUkselisler ise kisa vadeli pozisyon tasiyanlar
icin kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ederken, kisa vadeli tahviller faiz indirim strecinde 6n plana ¢ikabilir. TCMB'nin faiz indirimlerine devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirimcilar icin tahvil ve hisse senedi fonlarin portfoylerdeki agirliklari
fiyat gerilemelerinde kademeli olarak artirilabilir. BIST'teki kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse
agirhikh fonlar ile tahvil faizlerindeki olasi yukselislerde FIT gibi fonlarda risk tercihlerine gore portféylerdeki
agirliklar kademeli olarak artirilabilir. TCMB rezervlerinin ylkselmeye devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026
yilinda da devam etmesi beklendigi icin kurlarda yUkselis egiliminin enflasyon orani altinda bir hizda devam
etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici doéviz bazli enstrumanlarin kisa vadede TL bazinda risksiz getirili
enstrimanlarin altinda performans gdstermeye devam edecegini distnUyoruz. Yurtdisi tarafta ise Fed faiz
indirimi beklentileri nedeniyle Altin, GUmus, Emtia fonlari ile yurtdisi hisse fonlarda olasi sert kar satislari yeni alim
firsati olarak degerlendirilebilecegdi gibi kisa vadeli sert yUkselislerin kisa vade icin kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



