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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma gucunu koruyor. ABD borsalari haftayr %0,06-%0,53 arasinda dusuUslerle tamamlarken, Avrupa
borsalari haftay1 %0,90-1,43 arasi dususlerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi %1,80 dususle tamamladi. EM
para birimleri haftayl Dolar karsisinda %1-%2 arasinda degisen deger kazanciyla tamamlarken, TL negatif ayrisarak
haftayi deger kaybi ile tamamladi. Goérland gerginligi risk istahini bir miktar zayiflatsa da Trump’in séylemlerini
yumusatmasiyla risk istahinin toparlanmasi beklenir. Ancak ABD bor¢lanma limiti tartismalarinin yeniden
baslamasi risk istahini tekrar torpuleyebilir. Bu nedenle kisa vadede major borsalarda tepki yUkselisleri olussa da
satis firsati olarak kullanilarak sinirli da olsa yurtdisi borsalarda sinirli satis baskisi yasanabilir. Bu hafta piyasalarin
go6zu Fed faiz kararinda ve Gorland konusundaki haber akisinda olacak. Fed'in faizleri sabit birakmasi beklenirken,
bir sonraki faiz indirimi icin piyasa beklentisi en erken %60 olasilikla Haziran toplantisinda olabilecegine isaret
ediyor. Yurtdisi borsalardaki yukselisler FIB ve FSH gibi fonlarda kisa vadeli pozisyon tasiyanlar icin kar satisi firsati
ya da pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir. Ancak uzun vadede global risk alma istahindaki guclu seyrini
korunmasi beklendigi icin orta-uzun vadeli pozisyonlar korunabilir.

Kiymetli Madenler

Altin Ons haftay1 %8,80 yukselisle 4.986 dolar ile tarihi yeni zirve seviyeden tamamlarken, Gimus haftay1 %15,54
yukselisle pozitif ayrisma ile tarihi zirveden tamamladi. Jeopolitik gerilimlerin devam etmesi, Trump’in séylemleri
ve iran'a yénelik olasi ABD operasyonu beklentileriyle kisa vadede Altin ve GumUs gibi dederli metallerdeki
yukselis egilimi spekulatif olarak devam edebilir. DXY dolar endeksindeki sert deger kaybi da degerli metallerdeki
yukselis trendini desteklerken, Dolar endeksindeki zayif gériunim devam ettikge Emtia fiyatlarindaki yukselis
trendinin orta-uzun vadede devam etmesi beklenir. Ancak teknik olarak her iki varlik grubunun da teknik olarak
asiri alimda olmasi nedeniyle pozitif bir gelismede degerli metallerde kisa vadeli sert kar satislari yasanama
riskinin yuksek oldugunu dusunuyoruz. Bu nedenle yukselislerde kisa vadeli pozisyon tasiyanlar kademeli olarak
yukselisleri kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir. Teknik olarak Altin kisa vadede 4.880 dolar Uzerinde
tutundukga 5.100-5.140 araligina dogru yukselisin devami beklenir. Altin'in 4.880 altina gelmesi durumunda 4.730
dolar altina dogru satis baskisinin gtiglenmesi beklenir. Altin ile Gimus'teki yukselislerin kademli olarak pozisyon
azaltmak i¢in kar satis firsati olarak kullanilabilecegini distnutyoruz.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayl %2,56 yukselisle 12.992 puan ile tarihi zirve seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
pozitif ayrisarak haftayi %5,77 yukselisle tamamlarken, Sinai endeks haftayl %2,61 ylkselisle tamamladi. Yeni yil ile
birlikte endeks guclu bir performans gdsterse de endeksteki ylkselis endeks agirligi yuksek bazi hisseler ve bazi
sektor hisselerdeki sert yukselisten kaynaklaniyor. Bu nedenle kisa vadede bu hisselere gelebilecek kar satislariyla
endekste kisa vadeli kar satisi yasanabilir. TCMB'nin beklenti altinda faiz indirimine karsin endeksteki guglu
gorunum devam ediyor. Fitch'in kredi notu gérinimunu pozitife cekmesi de kisa vadede TL varliklardaki pozitif
fiyatlamayi destekleyecektir. Sirket bilancolarinda en kétinun geride kalmis olabilecegini disindigimuz igin
BIST'in 2026 yilinda 2025'e gore daha iyi performans sergilemesini bekliyoruz. Bu nedenle endekste kisa vadede
kar satislari yasansa da bilanco acgiklamalarina kadar geri cekismelerin alim firsati olarak degerlendirilerek
endeksin yukselis trendini devam ettirmesi beklenmektedir. Ancak yukselisin devami icin sirket degerlemeleriicin
en 6nemli metriklerden olan 10 yillik Tahvil faizlerindeki dusus egiliminin devam etmesi gerekiyor. Kisa vadeli
guclu geri ¢cekilmelerde ise portfoylerdeki hisse agirliklarinin kademeli olarak artirilabilecegini dustintyoruz. BIST-
100 endeksi kisa vadede 12.650 seviyesi Uzerinde tutundukga geri cekilmeler yasansa da dususlerin alim firsati
olarak degerlendirilmesi ve endeksin 13.600-13.800 araligini hedefleyerek yUkselisine devam etmesi
beklenmektedir. Kisa vadede 12.700 ve altina geri ¢ekilmeler alim firsati, 13.700 ve Uzerine yUkselisler ise kisa
vadeli pozisyon taslyanlar igin kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ederken, tahviller orta vadede 6n plana ¢ikabilir. TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi beklendidi icin
risk algisi ylUksek yatirimcilar igin tahvil ve hisse senedi fonlarin portfoylerdeki agirliklari fiyat gerilemelerinde
kademeli olarak artirilabilir. BIST'teki kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar ile Tahvil
faizlerindeki olasi yukselislerde FIT gibi fonlarda risk tercihlerine gore portfoylerdeki agirliklar kademeli olarak
artirilabilir. TCMB rezervlerinin yUikselmeye devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da devam etmesi
beklendigi icin kurlarda yukselis egiliminin enflasyon orani altinda bir hizda devam etmesi beklenir. Bu nedenle
yurtici doviz bazli enstrimanlarin kisa vadede TL bazinda risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam edecegini dusunuyoruz. Yurtdisi tarafta ise Fed faiz indirimi beklentileri nedeniyle Altin,
GUmus, Emtai fonlari ile yurtdisi hisse fonlarda olasi sert kar satislari yeni alim firsati olarak degerlendirilebilecegi
gibi kisa vadeli sert yukselislerin kisa vade icin kar satisi firsati olarak degerlendirilebilecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



