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Haftalik Fon Bulteni

NITELIKLI YATIRIMCI
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Para Piyasasi Serbest (TL)

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon

105.118
(+%5.12)

FIB | Altin Fonu

106.969
(+%6.97)

FID ) ikinci Degisken Fon

103.522
(+93.52)

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GECEN HAFTA

Fon
100.699
(+%0.7)
V' TEMKINLi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

FZJ %10
Para Piyasasi Serbest (TL) FID ikinci Degisken Fon
Fon
Bor¢lanma Araclari Fonu FZJ Fon Sepeti Fonu
Altin Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

DENGELi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10

Para Piyasasi Serbest (TL) FID ikinci Degisken Fon

FSF Fon

A7 ATAK PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %20

FIB %10

Birinci Hisse Senedi Serbest

ESG FSE Para Piyasasi Serbest (TL)
Fon Fon

h AGRESIF PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIB %15

FSF %10
ESG Birinci Hisse Senedi Serbest FIT Borglanma Araclari Fonu
Fon

FIT Bor¢lanma Araglari Fonu FIB  Altin Fonu

FIT Borglanma Araglari Fonu FIB  Altin Fonu

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?

1Ay 3 Ay 6 A 1vil

FIB Altin Fonu Para Piyasasi Serbest (TL)

FSF
Fon

FZJ Fon Sepeti Fonu

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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HAFTANIN ONE CIKAN 4 FONU

1- FSF: Para Piyasasi Serbest Fonu

Dusuk Risk, YUksek Likidite

2- FZ3J: Birinci Fon Sepeti Fonu

Dustk/orta risk grubundaki yatirimeilar icin

3- FID: Coklu Varlik ikinci Degisken Fon

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

4-FIB: Altin Fonu

FSG

Risk algisi yuksek yatirimcilar icin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma ABD borsalarindaki sinirh dustise ragmen guclu kalmaya devam ediyor ancak yeni Fed baskanina
iliskin beklentilerle kisa vadede sinirli zayiflayabilir. ABD borsalari haftayi karisik bir gérinimle tamamlarken,
Avrupa borsalari da benzer sekilde karisik gérunumle tamamladi. DXY dolar endeksi haftay1 %0,62 dususle
tamamladi. EM para birimleri haftayi karisik bir gorunimle tamamladi, TL sepet kur ise haftayl %0,45 yukselisle
tamamladi. Fed beklentilere paralel olarak faiz oranini %3,75'te sabit tutarken, Haziran ayi ve sonrasi icin faiz
indirimi %70 alti olasilikla fiyatlaniyor. Bu hafta ABD istihdam verileri, AB faiz karari ve emtia piyasalarindaki
volatilite takip edilecek. istihdam verisinin giiclii gelmesi hisse ve emtia tarafinda satisi baskisina neden olabilir.
Yurtdisi borsalardaki yukselisler FIB ve FSH gibi fonlarda kisa vadeli pozisyon tasiyanlar icin kar satisi firsati ya da
pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir. Ancak uzun vadede global risk alma istahindaki guclu seyrini
korunmasi beklendigi icin orta-uzun vadeli pozisyonlar korunabilir.

Kiymetli Madenler

Altin Ons hafta icinde 5.598 ile tarihi yeni zirve test ederken gelen gucglu kar satislariyla haftay1 %1,99 dususle 4.847
dolar ile tamamlarken, 121 dolar seviyesini test eden sert satislarla karsilasarak gumus haftayi %16,98 dususle 82,07
dolar seviyesinden tamamladi. Trump’in Fed baskan adayi olarak Kevin Warsh'i aciklamasi, Rusya-Ukrayna ateskes
beklentileri ve teminat artirrmlarinin etkisiyle basta degerli metaller olmak Uzere emtia piyasasinda Cuma gunu
tarihi panik satislarindan biri yasandi. Kisa vadede degerli metallerde volatilitenin devam etmesi beklenirken,
Trump'in sdylemleri ve iran’a yénelik olasi ABD operasyonuna iliskin beklentilerle altin ve giimus gibi degerli
metallerde hafta icince tepki alimlari gelmesi beklenir. Dolar endeksindeki zayif gérinim devam ettikge emtia
fiyatlarinda kisa vadede panik satislari yasansa da orta-uzun vadede yUkselis trendi devam edebilir. Bu nedenle
panik satislarinin devami durumunda 6zellikle altinda kisa kisa vadede alim yonlt denemeler yapilabilir. Teknik
olarak altin kisa vadede 4.450 dolar Uzerinde tutunabilirse 4.800 ve sonrasinda 5.100’lere kadar tepki yukselisi
gerceklestirme potansiyeline sahip olacaktir. Kisa vadede 4.500 dolar altina gerilemeler trade amacli alim firsati
olarak takip edilebilir. Hafta icinde degerli metallerde yUksek volatilitenin devami beklenmektedir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi yukselisini devam ettirerek haftayi %6,51 yukselisle 13.838 puan ile tamamlarken, Ocak ayini
%22,88'lik guiglu yukselisle tamamladi. Bankacilik endeksi pozitif ayrisarak haftayi %10,54 yukselisle tamamlarken,
sinai endeks haftayl %4,74 yUkselisle tamamladi. Yeni yil ile birlikte endeks gug¢lu bir performans gosterse hentz
yukselis genele yayilmadi ve daha ¢ok yabanci alimlarinin oldugu endeks agirligi yuksek hisseler énculigiunde
yukselisine devam ediyor. Gu¢lu yabanci alimlari endeksteki yUkselisi destekliyor ve kisa vadede kar satislari
yasansa da yUkselis trendinin bilanco acgiklamalari tamamlana kadar devam etmesi beklenir. BIST tarafinda bu
hafta acgiklanacak olan enflasyon verisi ve bilango agiklamalari takip edilecek. Beklenti Uzeri enflasyon verisi ve
zayif bilanco acgiklamalari guiglt yukselis sonrasi Subat ayinda kar satislari yasanmasina neden olabilir. Ancak olasi
kar satislarinin alim firsati olarak degerlendirilerek endeksin yukselis trendini devam ettirmesi beklenmektedir.
Ancak yukselisin devami icin sirket degerlemeleri icin en 6nemli metriklerden olan 10 yillik tahvil faizlerindeki
dusus egiliminin devam etmesi gerekiyor. Kisa vadeli guclu geri gcekilmelerde portféylerdeki hisse fon
agirhiklarinin kademeli olarak artirilabilecegini disunuyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 13.000, hafta icinde ise
13.500 Uzerinde tutundukcga geri ¢cekilmeler yasansa da alim firsati olarak degerlendirilmesi ve endeksin 14.300
seviyeleri ilk hedef olmak Uzere yukselisini devam ettirmesi beklenmektedir. Kisa vadede 13.100 ve altina geri
cekilmeler yeni alim firsati, 14.200 ve Uzerine yukselisler ise kisa vadeli pozisyon tasiyanlar icin kar satisi firsati
olarak degerlendirilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ederken, tahviller orta vadede 6n plana ¢ikabilir. TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi beklendigdi icin
risk algisi ylUksek yatirimcilar icin tahvil ve hisse senedi fonlarin portfoylerdeki agirliklari fiyat gerilemelerinde
kademeli olarak artirilabilir. BIST'teki kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse agirlikli fonlar ile tahvil
faizlerindeki olasi yukselislerde FIT gibi fonlarda risk tercihlerine gore portfoylerdeki agirliklar kademeli olarak
artirilabilir. TCMB rezervlerinin yikselmeye devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da devam etmesi
beklendigi icin kurlarda yukselis egiliminin enflasyon orani altinda bir hizda devam etmesi beklenir. Bu nedenle
yurtici doviz bazli enstrimanlarin kisa vadede TL bazinda risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam edecegdini dUisunuyoruz. Yurtdisi tarafta ise Altin, GUmuUs, Emtai fonlari ile yurtdisi hisse
fonlarda olasi sert kar satislari yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.



