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NORMAL YATIRIMCI
30:05.2026 - 03.04.2026

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FPH) Hisse Senedi Fonu

97.625
(-%2.37)

FIL ) Para Piyasasi Fonu

100.695
(+960.69)

FIB | Altin Fonu

90.979
(-%9.02)

FID ) ikinci Degisken Fon

98.208
(-%1.79)
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

. 1- FIL: Para Piyasasi (TL) Fonu
13, (FIL

Dusuk Risk, YUksek Likidite

2- FZ3J: Birinci Fon Sepeti Fonu
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Risk algisi orta/yUksek yatirimcilar icin
2 (FiB 3- FIB: Altin Fonu
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
c
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Global piyasalarda bu hafta

Global riskten kacgis egilimi jeopolitik riskler ve ylkselen enerji fiyatlariyla devam ediyor. ABD borsalari haftayi
%0,90-%3,23 arasinda degisen dususlerle tamamlarken, Avrupa borsalari DAX hari¢ haftayl genel olarak
yukselislerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi %0,51 yUkselis ile tamamladi. EM para birimleri haftayi ortalama
%0,50 civarinda dolar karsisinda deger kaybl ile tamamlarken, TL sepet kur haftayi %0,07 yUkselis ile tamamladi.
OnUumuzdeki hafta piyasalarin ana giindemi jeopolitik gelismeler ve ABD tarafinda acilanacak olan tarim disi
istihdam ile ISM verileri olacak. FED faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve artan jeopolitik gerilimle birlikte
yuUkselen enerji fiyatlarinin resesyona neden olacagi endiseleriyle global riskten kagis egiliminin devam edecegini
dusunuyoruz. VIX volatilite endeksinin 30 seviyesi Uzerine gelmesi ABD borsalarinda volatilite ve satis baskisinin
daha da glcglenecegine isaret ediyor.

Kiymetli Madenler

Altin ons haftayi %0,02 dususle 4.493 dolar ile tamamlarken, GUumus pozitif ayrisarak haftayl %2,67 yukselisle
tamamladi. Kisa vadede emtia fiyatlarinda yuksek volatilitenin devam etmesi bekleniyor. Degerli metallerde kisa
vadede tepki yukselisleri olusabilir. Ancak DXY dolar endeksi guglendikge ve FED faiz indirimi beklentileri yeniden
guclenmedikge yukselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi beklenir. Altin ons teknik olarak orta vadeli trend
destegini asagdi kirarken, kisa vadede 4.680 dolar altinda kaldikg¢a yukselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi
ve 4.300 dolar altinda da satis baskisinin 4.000 dolar seviyelerine kadar devam etmesi beklenir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftay1 %2,68 dususle 12.698 puan ile tamamladi. Bankacilik endeksi negatif ayrisarak haftayi
%6,60 dususle tamamlarken, sinai endeksi haftay1 %2,86 disusle tamamladi. Jeopolitik riskler nedeniyle kisa
vadede BIST'te volatilitenin ve negatif baskinin devam etmesi beklenmektedir. Jeopolitik risklere iliskin pozitif
gelismelerin ve petrol fiyatlarinda olasi gerilemelerin BIST'te alimlari yeniden tetikleyerek yukselisin gug
kazanmasini beklenir. Aksine petrol fiyatlarindaki yUkselisin devami enflasyon Uzerindeki baski ve Turkiye'nin net
enerji ithalatgisi olmasi nedeniyle TL varliklar Gzerindeki negatif fiyatlamayi gliclendirecektir. Kisa vadede sert
dususlerin hisse agirlikh fonlarda alim firsati olarak degerlendirilmesi gerektigini dustnutyoruz. BIST-100 endeksi
kisa vadede 13.100 altinda kaldik¢a yukselislerin tepki olarak kalmasi ve 12.600 altinda satis baskisinin 12.300’'lere
dogru gu¢ kazanmasi beklenir. Endeksin 12.850 uzerinde ise tepki yukselisinin gli¢ kazanmasi beklenir. Kisa
vadede 12.300'lere gerilemeler yeni alim firsati, 12.850 seviyelerine dusuk hacimli yukselislerin ise kisa vadeli trade
amacli satis firsati olarak takip edilebilir. Bu hafta piyasalarin ana glindemi jeopolitik gelismeler ve eneriji
fiyatlarindaki gelismeler olacak.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz indirimlerinin devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek yatirimcilar BIST'teki sert geri gcekilmelerde hisse agirlikli fonlarin (FPH-
FSG-FID) portfoylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirilmasi gerektigini distntyoruz. Ayrica tahvil
faizlerindeki sert yukselisler de orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda pozisyon almak icin degerlendirilebilir.
TCMB rezervlerinin altindaki sert gerilemeye ve kisa vadeli yabanci fon ¢ikisina ragmen gugli gérinime sahip
olmasi nedeniyle kurlarda yukselis egiliminin belli bir patikada sinirli kalmasi beklendigi icin yurtici doviz bazl
enstrimanlarin 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans goéstermeye devam
edecegini dustunuyoruz. Yurtdisi borsalar ile degerli metaller gibi riskli varliklarda kisa vadede zayif performansin
devam edebilecegini dustunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



