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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' DUSUK RiSK ORTA RiSK h Yﬁ KSEK RiSK — Global risk alma istahi zayiflasa da kismen gUg¢lu kalmaya devam ediyor. Ancak Fed baskani KWarsh'dan gelen
sahin mesajlar sonrasi hafta icinde aciklanacak ABD enflasyon verilerinin beklentiler Gzerinde gelmesi sonrasi Fed
PORTE®Y DACGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? faiz artisi beklentilerini gliclenmesiyle risk alma istahi zayiflamaya devam edebilir. ABD borsalari haftayi karisik

gorinumle tamamlarken, Avrupa major endeksleri haftayi dususlerle tamamladi. Fed baskanindan gelen sahin
aciklamalar ve beklenti Uzeri gelen ABD istihdam verileri sonrasi yillsonuna kadar Fed'in 1 adet faiz artisi yapma
olasiligi %85 Uzerinde fiyatlanmaya devam ediyor. DXY Dolar endeksi haftay1 %053 dususle tamamlarken, EM para
birimleri DXY'deki deger kaybina paralel haftayl genel olarak %1 civari deder kazanciyla tamamladi. ABD-iran
arasindaki gerilimin devam etmesi ve Fed faiz artisi beklentileri gl¢lenme sonrasi kisa vadede global risk istahi
sinirli da olsa zayiflaya devam edebilir. Major borsalar ile degerli metallerde hafta icinde negatif baski sinirli da olsa
FIT %25 devam edebilir. Bu hafta piyasalar ABM faiz kararini ve ABD'de agiklanacak enflasyon verilerini takip edecek.
Beklenti Uzeri enflasyon verileri riskli varliklarda satis baskisini gl¢lendirmesi beklenir. Yurtdisi borsalardaki
yukselisler yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) kademeli olarak kar satis firsati ya da pozisyon azaltmak igin

IB %10

FPH %10 FIT %10 FIB %10 degerlendirilebilir. Yeni alim icin ise olasi gu¢lu kar satislarinin beklenmesi daha dogru bir yaklasim olacaktir.
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Altin ons haftayi %0,57 dususle 4.430 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayi %0,23 dususle tamamladi.
Fed baskanindan gelen sahin aciklamalar sonrasi Fed faiz artisi beklentilerinin kismen yukselmesiyle altindaki
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? kisa vadeli kar satislari momentum kaybetse de devam etti. Haftaya ac¢iklanacak ABD enflasyon verilerinin

beklenti Uzerinde gelmesi durumunda altinda satis baskisi devam edebilir. Aksine beklentiye paralel ya da
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Altin orta vadeli dusus trendini yukari kirarken, kisa vadede 4.300 dolar Uzerinde tutundukca olasi gerilemelerin
kar satisi olarak kalmasi ve 4.500 seviyeleri ilk hedef olmak Uzere tepki yukselisi gerceklestirebilir. Bu seviye
Uzerinde ise kisa vadede gordugu 4.700'ler tekrar hedef konumuna gelecektir. Altin'da bir sure 4.300-4.550 dolar
araliginda konsolidasyonun devami beklenir. Mevcut teknik gérunum kisa vadede kar satisi baskisi devam etse de
4.300 altinda kapanislar olmadikga orta vadede yukselis egiliminin dusuk momentumla da olsa devam edecegine

isaret ediyor. Kisa vadede 4.300 dolar seviyelerine gerilemeler yeni alim firsati, 4.700 ve Uzerine yUkselis ise satis
firsati olarak takip edilebilir.
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beklenti veriler sonrasi altinin kisa vadeli yukselis egilimini yeniden guclendirmesi beklenir. Teknik olarak Ons
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il BIST-100 endeksi haftay1 %4,30 dususle 14.012 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi pozitif ayrisma ile
haftayi %0,65 dusUsle tamamlarken, Sinai endeks haftay1 %5,74 dususle tamamladi. SPK'nin serbest fonlara iliskin
yaptigi dizenleme sonrasi fonlarin pozisyon ayarlamalari endekste kisa vadeli satislara neden oldu. Kisa vadede
endekste dalgali zayif gérintim bir stire daha devam edebilir. TCMB faiz indirimi beklentilerinin yeniden
guclenmesiyle kisa vadede bankacilik endeksindeki pozitif ayrisma devam edebilir. Petrol fiyatlarinin tekrar
yUkselise gecmesi de endekste satis baskisinda etkili olurken, ABD-iran arasindaki olasi bir anlasma ve petrol
fiyatlarinin tekrar dususe gecmesi hem TCMB faiz indirimi beklentilerini hem de BIST'te yukselisi tekrar
guclendirecektir. BIST sirketlerinin genel olarak finansal zayiflikta en kétunun geride kalmis olabilecegini
dusunuyoruz. Bu nedenle endekste olasi sert dususlerin 6zellikle BIST-30 hisseleri agirlikhi fonlar icin alim firsati
olacagini dusunuyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olacagini
dusunuyoruz. Yurtici piyasalarin bu hafta ana giindemi TCMB faiz karari olacak. Faizlerin sabit tutulmasi
beklenirken, PPK toplanti 6zerindeki mesajlar 6nemli olacak. Endeks teknik olarak kisa vadede 13.700 Uzerinde
tutundukca geri cekilmeler olsa da alim firsati olarak degerlendirilmesini ve 14.200 Uzerindeki kapanislarda
yeniden yukselisini guclendirmesi beklenmektedir. Kisa vadede 13.700'lere gerilemeler yeni alim firsati, 14.800
Uzerine dusuk hacimli yUkselisler ise kisa vadeli kar satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB'nin tekrar haftalik repo faizine geri dénmesi ve faiz indirim
beklentilerinin glclenmesi sonrasi BIST'in TL varliklar icinde tekrar 6n plana ¢cikmasi beklenmektedir. Kisa vadede
BIST'teki gerilemeler hisse agirliklh fonlarda (FPH-FSG-FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil
faizlerinde TCMB faiz indirimi beklentileriyle gerilemeler yasanmasi beklendigi icin orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil
fonlarinda kademeli olarak pozisyon artirilabilir. TCMB net rezervlerinin gu¢li olmasi nedeniyle kurlardaki yukselis
egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazl sabit getirili
enstrimanlarin TL bazl olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Ancak portfoylerde doévizli varliklara bir miktar yer vermenin (FIB ve FSH gibi)
cesitlendirme agisindan dogru olacagini dustnuyoruz. Yurtdisi borsalarda dalgalanmalar dar bir bant icinde
devam edebilir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yUkselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon
azaltmak i¢in kullanilabilecegini dustnUyoruz. Degerli metallerde ise sert geri gekilmelerin alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini distntyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



