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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
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Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' DUSUK RiSK ORTA RiSK n Yﬁ KSEK RiSK = Global risk alma istahi zayiflamaya devam ediyor. YUksek petrol fiyatlarinin devam etmesi ve yapay zeka balonu
tartismalariyla ABD borsalarindaki zayif seyir bu hafta da devam ederken, Avrupa borsalari pozitif ayristi. Yukselen
PORTE®Y DACGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? petrol fiyatlari ve yuksek enflasyon beklentileriyle merkez bankalarinin faiz artislarina devam edecegi beklentisi

risk istahini zayiflatiyor. ABD borsalari haftayi %0,57-%2,00 arasinda degisen dusuUslerle tamamladi. Avrupa
borsalari ise haftay yUkselislerle ve pozitif ayrisma ile kapatirken, ABD borsalarinda satislar Avrupa kapanisi
sonrasi Cuma aksami gu¢ kazandi. DXY Dolar endeksi haftayi sinirli ytkselisle tamamlarken, EM para birimleri
haftayi dolar karsisinda genel olarak deger kaybi ile tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) haftayi %0,25
yukselisle tamamlarken, TL'de aylik ortalama enflasyon alti kontrolli deger deger kaybi egilimi devam ediyor.
Petrol fiyatlarindaki yUkselis egiliminin devami durumunda global risk alma istahindaki zayiflamanin riskten
%25 kagisa donUserek guglenmesi beklenir. Bu hafta piyasalarin gézu BoE faiz karari ve ABD istihdam verilerinde

%10 olacak. Beklenti Uzeri FED faiz artisi beklentilerini gug¢lendirecektir. Fed'in 2027 yili sonuna kadar 1 adet daha 25
baz puanlik faiz artisina gitme olasiligi %95, iki faiz artisi yapmasi ise %75 Uzeri olasilikla fiyatlaniyor. Jeopolitik
%10 %10 gelismeler petrol fiyatlarininim seyri agisindan piyasalar tarafindan takip edilmeye devam edilecek. Yurtdisi

borsalardaki guclu tepki yukselisleri yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) mevcut karli pozisyonlari azaltmak igin
degerlendirilebilir.
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% Kiymetli Madenler

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? Altin Ons haftayi1 %3,01 dususle 3.876 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayl %8,95 dususle tamamladi.

Petrol fiyatlarindaki yukselis sonrasi FED faiz artisi beklentilerinin gluglenmesi altinda satisi baskisini devam
ettiriyor. Kisa vadede tepki yukselisleri olussa da fed faiz artisi beklentileri guclendikce degerli metallerdeki zayif
goérunum orta vadede devam etmesi beklenir. Zayif ABD verilerinin ise altinda tepki yukselislerini tetiklemesi
beklenir. Olasi bir ABD-iran anlasmasinin giindeme gelmesi ise altI'da kisa vadede daha guclu bir tepki alimini
tetikleyebilir. Teknik olarak ons 3.880 dolar Uzerinde tutunabilirse uzun vadeli yukselis trendi korunmasi ve 4.070
ilk hedef olmak Uzere tepki yukselisi olusmasi beklenir. Altinin 3.880 dolar altindaki haftalik kapanislarda ise
3.400-3.500 dolar araligina dogru orta vadede dususun devam etme riski ortaya ¢ikacaktir. Kisa vadede 3.800
dolar seviyeleri stop-loss olmak Uzere mevcut seviyeler trade amach alim firsati, 4.070 seviyelerine kisa vadeli tepki
. %139 - ise kar satisi firsati olarak takip edilebilir.
nlieliden - %0.07 - (D Borsa Istanbul

1Ay 3 Ay 6 Ay YBB 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB BIST-100 endeksi haftay1 %3,22 dususle 10.759 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftay1 %3,31 dususle
tamamlarken, sinai endeks haftay1 %4,27 dusUsle tamamladi. Fon krizi ve tasfiyelerine iliskin sire¢ devam
ederken, MSCl'dan gelen uyari ve piyasalarda yasanan likidite sorunu ile birlikte BIST'teki satis baskisi dusuk
hacimle guclenerek devam ediyor. Kisa vadede BIST'te dalgali zayif seyrin bir sire daha devam etmesi
beklenmektedir. Petrol fiyatlarindaki yukselisin devam etmesi ve global risk alma istahindaki zayiflama da BIST
Uzerinde ekstra negatif baskiya neden olurken, petrol fiyatlarindaki ytukselisin devami durumunda BIST'te satis
baskisinin devam etmesi beklenir. Bilangco donemine girmemiz nedeniyle BIST'te kisa vadede hisse bazli
ayrismalar yasanabilir. Bilancolarin beklentilerden guclu gelmesi BIST'te sinirli da olsa tepki alimlarini
tetikleyebilir. BIST'te olasi sert dususlerin ozellikle BIST-30 hisseleri agirlikh fonlar icin orta-uzun vade icin
kademeli alim firsati olabilecegini dustnuyoruz. Yurtici piyasalarin bu hafta ana gundemi enflasyon verileri olacak.
Beklenti alti veri TCMB faiz indirimi beklentilerini guclendirerek BIST'teki 7 haftalik sert dlUsuse ara verilmesini
saglayabilir. Endeks teknik olarak uzun vadeli yukselis trendini asagi kirarken, 12.200 altinda kaldik¢a yukselislerin
tepki olarak kalmasi ve 10.100-10.200 araligina kadar satis baskisinin devam etme riski gindemde kalacaktir. Kisa

vadede 10.200 atlina gerileme yeni alim firsati, 12.100 Uzerine dusuk hacimli yUkselisler ise trade amaclh kisa vadeli
satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. Kisa vadede BIST'teki sert gerilemeler hisse agirlikli fonlarda (FPH-FSG-
FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerinde yUkselisler ise orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil
fonlarinda kademeli olarak uzun vade i¢in alim firsati olarak degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin gu¢lu
olmasi nedeniyle kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle
yurtici doviz bazl sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili
enstrimanlarin altinda performans gostermeye devam etmesi beklenir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki
yukselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak i¢in kullanilabilecegini dustntyoruz.
Degerli metallerde ise sert geri ¢cekilmeler yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



