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Fiba Portfoy Birinci Serbest (Déviz) Fon

Yatirim Performans: Konusunda Kamuya Agiklanacak Bilgilere iliskin Rapor

Fiba Portf6y Birinci Serbest (D6viz) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulw’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriistimiize gére 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporunu Fiba
Portfy Birinci Serbest (D6viz) Fon’unun performansimi ilgili Teblig’in performans sunus standartlarma
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, s6z konusu finansal

tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Sorumlu Denetci
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€ Fibaportfiy

Fiba Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 6.09.2023

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 29.547.842.896

Birim Pay Degeri (TRL) 46,478352
Yatinnmci Sayisi 6.332
Tedaviil Orani (%) 0,64%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 33,60%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 29,86%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3,75%
Vadeli Mevduat 33,33%
Ters Repo 27,43%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 5,62%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirirm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Dolar cinsinden birikimler igin, kisastreli vadelerle bile, giinliik USDMevduat Ates KAYMAK
getirisinden daha yiiksekkazang elde etmeyi hedefler.

Hakan Basri AVCI

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Kamuran KARA

Rusen SOZMEN
Fatih TOMAKIN
Cansel Ergiin OZER
Diler BUTUS

Mustafa Emre ATALAY

Yatirim Stratejisi

Fon portféyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi?nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig?de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon?un ana yatirnm
stratejisi, ddviz cinsi kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarina yatirim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda
volatilitesi distik, 6ngorilebilirligi yiiksek mutlak getiri yaratmaktir. Portfoye dahil edilebilecek araglar konusunda
belirli bir vade sinirlamasi getiriimemis olsa da Fon, distik volatiliteli 6ngérilebilir getiri saglama odakli yatirim
stratejisi dolayisiyla donemin piyasa sartlarina uygun olarak giinliikten 1 yillik vadelere kadar degisen yatirim
araclarina yogunlagacaktir. Fon ana stratejiyi desteklemek tizere doviz tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya
yatinm amagl pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski : Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari,ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.Kargi Taraf Riski : Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimlilGklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
Oddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.Likidite Riski : Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kredi Riski :
Yatirim yapilan finansal aracin ihraggisinin édemede temerriide diismesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfdyiin Zaman

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart

YILLAR Sapmasi (%) (**)

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

2023 11,239% 11,141% 13,940% 0,102% 0,1024%
2024 24,269% 23,147% 44,379% 0,221% 0,2214%
2025 25,439% 24,877% 30,892% 0,263% 0,2632%

PERFORMANS BiLGisi USD

Karsilastirma Karsilastirma

A, . Enflasyon Portfoyiin Zaman A, .
YILLAR e Olgutl_m_un / E.sfk. Orani (%) icinde Standart O[gut_un_1un / Esik
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (*) Sapmast (%) (**) Degerinin Standart
(%) P 0 Sapmasi (%) (**)
2023 1,288% 1,199% 13,940% 0,010% 0,0063%
2024 3,691% 2,755% 44,379% 0,009% 0,0053%
2025 3,290% 2,827% 30,892% 0,008% 0,0045%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portf6ylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(x¥¥**x%) 6,09.2023 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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2023 2024

Sunuma Dahil Donem Sonu

RaBsII%Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
Y Net Aktif Degeri
0,1818 6.183.741.490,65
0,5501 12.612.337.785,80
0,3754 29.547.842.896,48

Sunuma Dahil D6nem Sonu

RaBs“?)Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
Y Net Aktif Degeri
0,1819 210.058.410,18
0,5505 357.489.527,75
0,3757 689.633.799,81

2025

[ Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi [JJJ] Enflasyon Orami

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) Fiba Portfdy Yénetimi A.S. 26.09.2013 tarihinde kurulmus olup, YatinmFonlari Yénetimi, Emeklilik fonlari Yénetimi ve Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %25.44 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %24.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.56 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : g‘::‘f?{oz;eéeri“e TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 1,060650% 242.266.618,73
Denetim Ucreti Giderleri 0,000324% 74.032,95
Saklama Ucreti Giderleri 0,091115% 20.811.767,12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000042% 9.597,43
Kurul Kayit Ucreti 0,021600% 4.933.670,66
Diger Faaliyet Giderleri 0,002816% 643.308,73
Toplam Faaliyet Giderleri 268.738.995,62

Ortalama Fon Toplam Degeri 22.841.331.027,45

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,176547%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7.09.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (06/09/2023) (TL)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (29/12/2023) (TL)
2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD + %1 (31/12/2024) (TL)



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

7.09.2023 - 29.12.2023 11,24% 11,59% 11,14% 0,10%
2.01.2024 - 31.12.2024 24,27% 25,57% 23,15% 1,12%
2.01.2025 - 31.12.2025 25,44% 26,60% 24,88% 0,56%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| 0000 [ @ we [ ee ] e [ 0 o |
" Standart Standart Standart Standart

7.09.2023 - 29.12.2023 0,12% 0,10% 0,15% 0,43% 0,13% 0,48% 0,17% 0,57%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 31.12.2025 0,08% 0,26% 0,13% 0,54% 0,11% 0,51% 0,08% 0,63%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olctimleri

7.09.2023 - 29.12.2023 0,0010 0,9992
2.01.2024 - 31.12.2024 0,0012 0,9978
2.01.2025 - 31.12.2025 0,0008 0,9972

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle
hesaplanmistir)

I
Standart Standa
Yillar
Sapma Sapma
2023 11,24% 0,10% 11,14% 0,10%
2024 24,27% 0,22% 23,15% 0,22%
2025 25,44% 0,26% 24,88% 0,26%

5) Yatiim Fonu Endeksleri Kargsilagtirma Tablosu

i

7.09.2023 - 29.12.2023 11,24% 23,58%
2.01.2024 - 31.12.2024 24,27% 109,72%
2.01.2025 - 31.12.2025 25,44% 747,73%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETiRT ENDEKSH 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSH 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSH 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%
BIST Katiim 50 GETIiRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%
Euro Kuru 36,88%

7) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullanilir. Fonun performans donemindeki ortalama nispi (karsilastirma olgiitiinegore) getirisi ile glinliik getiriler
tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.Portfoy yoneticisinin performans 6lgltu Gzerinde sagladigi getiriyi
Olger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 25,44%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,18%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,18%
Briit Getiri 26,62%



