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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatinm Fon (“Fon”)" un 30
Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin  6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh
denetimini yuratmuas bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem
finansal bilgilerin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34 “ Ara Dénem
Finansal Raporlama” Standardina (" TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan
ve gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,

yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410
"Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  Yuruten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi” ne uygun olarak yuritllmustar. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl
denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirll denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgtde dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatnm Fonu’nun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylhk doneme iliskin finansal performansinin
ve nakit akislarinin TMS 34’e uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemistir.

KPMG Bag|m3|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali MUsavirlik A.S.

GW&&@MMM
Sorunilts Denetgi

29 Temmuz 2020
Istanbul, Turkiye



Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu

30 Haziran 2020 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar
Gayrimenkul Yatirimlari
Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri
Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-
B)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
22 28.401 5.041
19 6.290.177 10.094.479
20 5.440.000 --
5 357.136 --
12.115.714 10.099.520
5 33.328 12.818
33.328 12.818
12.082.386 10.086.702




Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
1 Ocak - 30 Haziran 2020 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere
Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Kurul Kayit Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zararr)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarari)
TOPLAM DEGERDE/NET

VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot
referans 1 Ocak -30 Haziran 25 Kasim —
1 2020 31 Arahk 2019
12 96.371 43
12 1.175.206 55.332
13 18.122 -
1.289.699 55.375
8 (83.684) (7.865)
8 (5.963) (548)
8 (264) (3.000)
8 (106.754) (145)
8 (1.800) (504)
8,13 (114.178) (6.611)
(312.643) (18.673)
977.056 36.702
977.056 36.702
977.056 36.702

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirom Fonu
1 Ocak - 30 Haziran 2020 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirh Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
Dipnot 25 Kasim -
referansi 1 Ocak -30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Bagi) 10.086.702 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 0977.056 36.702
Katilma Pay1 Ihrag Tutart (+) 10 999.999 10.050.000
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 18.629 -
Fon fade Tutar 10 - -

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu) 12.082.386 10.086.702

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2020 Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarari

Net Donem Kar/Zarar1 Mutabakatu ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili
Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler

Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler

Gayrimenkul yatirimlarindaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit

Fon Gelir Gider Farki

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 25 Kasim -
referanslar 1 Ocak - 30 31 Arahk
1 Haziran 2020 2019
(995.269) (10.044.959)

977.056 36.702

(1.175.206) (55.332)

12 (1.175.206) (55.332)
(797.119) (10.026.329)

5 (357.136) -
5 20.510 12.818
20 (5.440.000) -
19 4,979.509 (10.039.147)
1.018.629 10.050.000

10 999.999 10.050.000
10 18.629 -
10 - -
11.031.369 10.050.000

1.018.629 5.041

23.360 5.041

22 5.041 --
22 28.401 5.041

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

4




Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’nci ve 54’iincii
maddelerine dayanilarak, 13 Eyliil 2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 884514 sicil
numarast altinda kaydedilerek 17 Eyliil 2018 tarih ve 9661 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére
yonetilmek tizere olusturulacak Fiba Portfoy Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 24 Kasim 2019 tarihinde onaylanmustir.

Kurucu:

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatag1 Kadikdy / Istanbul

Yoneticileri:

RE-PIE Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$ .
Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485 Sariyer / Istanbul

Fiba Portfoy Yonetimi A.S '
Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatag1 Kadikdy / Istanbul

Portfoy Saklavicisi :

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sariyer / Istanbul




Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS
Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmgtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Ydonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar ve gayrimenkuller haricinde
tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmisgtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Gayrimenkul yatirimlarmin gergege uygun deger tespitine iliskin aciklamalar:

Gayrimenkul yatirrmlar1 mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmis olup
degerleme farklar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bulunmamaktadir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim doénem bilgilerinde tutarlt
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
do6niik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

30 Haziran2020 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda igletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkim kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglariin, ylikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kosullarmin s6z konusu smmflandirmayr nasil etkileyeceginin
aciklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliikklerin smiflandiriimasina

iliskin hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlamis oldugu degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.
TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.



Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

30 Haziran2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliide girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan
Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler ~KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar icin Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgmi sebebiyle tanman
imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas1 ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide
ayni olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiray verenler i¢in herhangi bir kolaylastirici hikkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamais yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’ nin eski
bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yaymmlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.



Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

30 Haziran2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)
May1s 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen firiinlerin
satisgindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen tiriinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S0z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, {retilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agiklifa kavusturmak amaciyla UMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler -2018-2020 Doénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra UFRS °‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda UFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha
sonra UFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda UFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin UFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi segebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege
bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anl
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasimi saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.
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UFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu iglemler i¢in 6denen {icretler disiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak licretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak o6denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayici Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayict Ornek 13’iin kiraya verenin &zel maliyetler ile ilgili kiraciya ddeme
yapmasina iliskin kismi1 kaldirilmaktadir. Halihazirdayayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda acik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilagilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik yasanmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardime1 olacaktir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
tic aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (repo) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slciilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Gayrimenkul yatirnmlar

Gayrimenkul yatirimlart mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gergege uygun degerleri esas ahinarak finansal tablolara yansitilmis olup
degerleme farklari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir. TMS 40 Yatinm Amagh
Gayrimenkuller Standard: ¢ergevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan)elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkuliin
finansal kiralamaya konu olmas: halinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen
aciklamalar ilave olarak yapilir. Yatirim amagl gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gergege
uygun deger yontemini kullanmasi durumunda, faaliyet kiralamasi gergevesinde kiraci tarafindan elde
tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatinm amacli gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi
miimkiindiir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

Takas alacaklar1 kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden onceki iki is giiniinde sattigt menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borglar1 kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is gilinlinde aldigt menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini icermektedir.

Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlik Ve Yiktmliliklere iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,0041096'sinden (yiiz
binde dort virgiil bindoksanalti) [y1llik yaklasik % 1,5 (ylizde bir virgiil bes)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici ve
saklayici arasinda imzalanan sozlesme g¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya,
dagiticiya ve saklayiciya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Katilma pay1

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay Icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliilikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Uygulanan Degerleme Ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir,

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

9)  (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
I¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Vergi karsihgi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarmin portfdy Isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali
fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlariin (borsa
yatirrm fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar1 %15 oraninda vergi
tevkifatina tébi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Fon’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yilikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yukiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasiin gerekli olabilecegi ve tutar icin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin ylikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde
olugmas1 beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
ylkiimliiliik, glivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigma Iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligskin deger diisiikliigli zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglariin finansal varligin orijinal
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Olciilmekte, s6z konusu fark tutariin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha 6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar1 Iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigline ugramasi1 durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig
maliyet degeri {izerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatinnmlan ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve ingaat veya f{iretim sirasinda tahakkuk eden
bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1, Fon’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Fon’un yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar1 icermektedir.

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4 Mliskili Taraf Aciklamalar:

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

Mligkili taraflara borglar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Yénetim Ucreti — Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 14.887 7.865
Toplam 14.887 7.865

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,0041096'sinden (yliz
binde dort virgiil bindoksanalti) [yillik yaklasik % 1,5 (ylizde bir virgiil bes)] (BSMV dahil) olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 ve
saklayic1 arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucuya,
dagiticiya ve saklayiciya fondan 6denecektir.

1 Ocak -
Mliskili taraf ile yapilan islemler 30 Haziran 2020
Giderler
Fon Yoénetim Ucreti — Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 8) 83.684
Toplam 83.684

5 Alacaklar ve Borclar

Alacaklar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Indirilecek KDV 357.136 --
Toplam 357.136 --

31 Aralik
Diger Borc¢lar 30 Haziran 2020 2019
Fon Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 14.887 7.865
Alinan Depozitolar 10.500 --
Kap Hizmet Bedeli 1.455 --
Denetim Ucreti 264 3.000
Diger Borglar 6.222 1.953
Toplam 33.328 12.818
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9.

Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Borclanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir.
Karsiliklar, Kosullu Varlhk Ve Bor¢lar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kurulusglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, (“Vadeli Islem Opsiyon Borsas1”) VIOP islemleri i¢in teminat
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhtdi
bulunmamaktadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 25 Kasim —
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 106.754 145
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) 83.684 7.865
Saklama Ucretleri 5.963 548
Kurul Kayit Ucretleri 1.800 504
Denetim Ucretleri 264 3.000
Diger Giderler (Dipnot 13) 114.178 6.611
Toplam 312.643 18.673

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Toplam Deger / Net Varlik Degeri Ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azahs

Birim pay degeri 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Fon Net Varlik Degeri 12.082.386 10.086.702
Dolagimdaki Pay Sayisi 10.962.541 10.050.000
Birim Pay Degeri 1,102152 1,003652
Katilma belgeleri hareketleri 2020 Adet 2020 Tutar (TL)
Acilig 10.050.000 10.050.000
Satiglar 999.999 912.541
Geri alislar (-) - --
Dénem sonu 11.049.999 10.962.541

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 12.082.386 TL tutarindadir.

Katilma belgeleri hareketleri 2019 Adet 2019 Tutar (TL)
Acilis

Satislar 10.050.000 10.050.000
Geri aliglar

Dénem sonu 10.050.000 10.050.000

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri artig bakiyesi 1.051.017 TL tutarindadir.

1 Ocak -

30 Haziran

2020

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 10.086.702
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 977.056
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 999.999
Katilma Pay1 iade Tutar 18.629
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 12.082.386
25 Kasim -

31 Aralik 2019

25 Kasim itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 36.702

Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 10.050.000
Katilma Pay1 lade Tutar --
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 10.086.702
11. Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk Degeri
Mutabakat:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 12.082.386 10.086.702
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 12.082.386 10.086.702
Fark - -
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Hasilat
1 Ocak - 25 Kasim -
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmis Kar/ (Zarar) * 1.175.206 43
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 96.371 55.332
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18.122 --
Toplam 1.289.699 55.375

* 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde 979.499 TL tutarinda gayrimenkul yatirimlart deger artigini icermektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Ve Giderler

1 Ocak - 25 Kasim -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kira Gelirleri 18.122 --
Toplam 18.122 --

1 Ocak - 25 Kasim -
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Odenecek Vergi, Resim ve Harclar 90.321 6.400
Gayrimenkul degerleme iicreti 16.111 --
Kap Hizmet Bedeli 7.396 --
Noter Tasdik ve Ucreti -- 163
Diger Giderler 350 48
Toplam 114.178 6.611

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir.

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarica, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclar

Finansal varhklar 30 Haziran 2020 31 Aralhik 2019

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 6.290.177 10.094.479
Toplam 6.290.177 10.094.479
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Yatirim Fonu 6.020.507 6.290.177 10.039.147 10.094.479
Toplam 6.020.507 6.290.177 10.039.147 10.094.479

Gayrimenkul Yatirimlari
Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, gayrimenkul yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2020
Gayrimenkul yatirimlar1®) 5.440.000

Toplam 5.440.000
() 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla 4 adet tasinmazdan olusan gayrimenkul yatirrmlarinin portfoy degeri 5.440.000 TL dir.

30 Haziran 2020

Maliyet Piyasa degeri  Kayith degeri
Gayrimenkul yatirnmlari 4.460.501 5.440.000 5.440.000
4.460.501 5.440.000 5.440.000

Pazar yaklagimi yontemi ile gergege uygun degeri belirlenmis olan yatirnm amagli gayrimenkullerin,
gercege uygun deger dlgtimii Seviye 3 olarak siniflandirilmustir.

Gayrimenkul yatirimlari, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlar1 ¢ercevesinde belirlenen gercege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun degeri, Pazar yaklasgimi yontemi ile
belirlenmistir.

30 Haziran 2020

Degerlenen Degerleme Degerleme Degerleme Degerlenmis
Gayrimenkul yontemi sirketi tarihi tutar TL
Halkal1 konumlu 2 TSKB Gayrimenkul

adet bagimsiz bolim Pazar Yaklasimi  Degerleme A.S. 30.06.2020 2.020.000
Maltepe konumlu 1 TSKB Gayrimenkul

adet bagimsiz boliim Pazar Yaklasimi Degerleme A.S. 30.06.2020 1.310.000
Kagithane konumlu 2 TSKB Gayrimenkul

adet mesken Pazar Yaklasim1  Degerleme A.S. 30.06.2020 1.260.000
Maltepe konumlu 1 TSKB Gayrimenkul

adet bagimsiz boliim Pazar Yaklasimi  Degerleme A.S. 30.06.2020 850.000
Toplam 5.440.0000
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21.

Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini ytirGttigi Turkiye'dedir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirom Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayict Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (Devami)
Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardaki
30 Haziran 2020 Taraf  Taraf Taraf  Taraf Varhklar Mevduat @ Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalian azami kredi riski (A+B+C+D+E) -- -- -- -- 6.290.177 28.401 --

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - -- -- - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri -- -- -- -- 6.290.177 28.401 --
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- --

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - - - -
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diigiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diigiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- - - -
E. Bilancgo disi kredi riski igeren unsurlar -- - - - - - -

) Bankalar mevduatimin tamami vadesizdir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirom Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayict Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (Devami)
Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger Tliskili Diger Finansal Bankalardaki
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 10.094.479 5.041 -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri -- -- -- -- 10.094.479 5.041 --
B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -- - - -

) Bankalar mevduatinin tamami vadesizdir.
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devami)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz oramni riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz orani degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Fon’un degisken getirili finansal aract
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki piyasa
fiyatlarinda %10 deger arti/(azalisinin) Fon’un varliklari tizerindeki etkisi gosterilmektedir.

30 Haziran 2020

Endeksteki degisim Kar veya zarar tablosu
Yatirim Fonu %10 629.018

31 Aralk 2019

Endeksteki degisim Kar veya zarar tablosu
Yatirim Fonu %10 1.009.448

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan

30 Haziran 2020 Degeri cikislar toplami kisa aras1  aras1  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 33.328 33.328 33.328 -- -- --

Diger Borglar 33.328 33.328 33.328 -- -- --

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5yi1l yildan

31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplam kisa aras1  aras1  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 12.818 12.818 12.818 -- -- --

Diger Borglar 12.818 12.818 12.818 -- -- --
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Finansal ve Finansal Olmayan Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yikimliliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayithi degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢cege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

25



21.

22.

23.

Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal ve finansal olmayan varliklar:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal ve finansal
olmayan varhklar

Yatirim Fonu 6.290.177 -- -- 6.290.177
Gayrimenkul Yatirimlari -- -- 5.440.000 5.440.000
Toplam 6.290.177 -- 5.440.000 11.730.177
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Yatirim Fonu 10.094.479 -- -- 10.094.479
Toplam 10.094.479 -- -- 10.094.479

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 28.401 5.041
Vadesiz Mevduat 28.401 5.041
Nakit ve nakit benzerleri 28.401 5.041

Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri 28.401 5.041

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 28.401 5.041
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30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir Ve
Anlagsilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Fon, isbu ihrag belgesinde yer verilen yatirim stratejilerine uygun olmak kaydi ile;

a) Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olugsmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda Teblig’in 4. maddesinin ig¢iincli fikrasinin (a) bendinde belirtilen varlik, hak ve
islemler dikkate alinir. Tabi olduklart mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer
alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75’1 yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim
ortakliklarin paylarina, fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

b) Alim satim kar veya kira geliri elde etmek amaciyla; kira getirili gayrimenkulleri satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir ve satin almay1 veya satmay1 vaat edebilir.

c) Miilkiyeti baska kisilere ait olan gayrimenkuller iizerinde tapuya tescil edilmesi sartiyla 22/11/2001
tarihli ve 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine gore fon lehine iist hakki ve devre miilk irtifaki
tesis edebilir ve bu haklari fon adina iigilincii kisilere devredebilir.

¢) Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller iizerinde fon adina bagka kisiler lehine tapuya tescil edilmesi
sartiyla tist hakki ve devre miilk irtifaki tesis edebilir ve bu haklarin iigilincii kisilere devrine izin
verebilir.

d) Ust hakk1 ve devre miilk hakkinin devredilebilmesine iliskin olarak bu haklar1 doguran sézlesmelerde
herhangi bir sinirlama getirilemez. Ancak 6zel kanun hiikiimleri saklidir.

e) Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine
yatirim yapamaz.

f) Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

g) Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla katilim
bankalari nezdinde nakit tutulabilir.

h) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

1) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

i) Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglariin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan
sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.

j) Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon
adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler,
O0deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

k) Fon portfdyiine, Tiirkiye'de islem gdrenlerin yam sira derecelendirmeye tabi tutulmus yabanci kira
sertifikalar1 alinabilir.

1) Fon portféyiine Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi
ile yapilan alim vaadiyle satim ve satim vaadiyle alim iglemleri dahil edilebilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
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Fiba Portfoy Yonetim A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
30 Haziran 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir Ve
Anlagilabilir Olmasi A¢isindan Ac¢iklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

1) Fon portfdyiine Kurul diizenlemeleri gercevesinde, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi
ile yapilan alim vaadiyle satim ve satim vaadiyle alim islemleri dahil edilebilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin  yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden

nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. S6zlesmenin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum
ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlarin
saglanamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede anilan banka i¢in derecelendirme
sarti aranmaz. Ayrica, borsa disi vaad sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki fon toplam deger tablosu itibariyle
saglanmasi zorunludur.

Fon toplam degeri esas alinmak iizere agagidaki tabloda belirtilen yatirim sinirlamalarina uygun olarak
yatirim yapilabilir.

Varlk ve Islem Tiirii Asgari (%)| Azami (%)

Faizsiz finans ilkelerine uygun gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali
haklar, icazet belgesine baglanmis olmak kaydiyla gayrimenkul sertifikalari,
gayrimenkul yatirim ortaklarinin sermaye piyasasi araglari, diger
gayrimenkul yatirim fonlariin katilma paylari, aktif toplaminin devamli 80 100
olarak en az %75’1 faizsiz finans prensiplerine uygun yurtici gayrimenkul
yatirimlarindan olugan anonim ortakliklarinin paylari*

Faizsiz finans ilkelerine uygun yerli ve yabanci Tiirk Liras1 ve doviz

cinsinden kira sertifikalari - 20
Faizsiz Finans Esaslarina Uygun Yatirim Fonu katilma paylart - 20
Katilma hesaplan (TL ve doviz) -- 20
Vaad sozlesmeleri -- 10

* Aktif toplamimin en az %75’1 faizsiz finans prensiplerine uygun yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan
olusan anonim ortaklik paylarina fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

Fon, ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz
getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfGyiine faiz getirisi olan kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglari
alinamaz.

Fon, ihtiyaclarii veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla, fon toplam degerinin
azami %50’si oraninda katilim bankalarindan olmak kaydiyla faizsiz finansman kullanabilir. Bu oranin,
faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ve sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarinda saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi durumunda faizsiz
finansmanin niteligi, tutari, finansman orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus
ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢cinde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.
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Finansal Tablolara {liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir Ve
Anlagilabilir Olmas1 Agisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Bu kapsamda kullanilacak faizsiz finansmanin temini amaciyla portfoydeki varliklar tizerinde rehin ve
diger sinirl ayni haklar tesis edilebilir.

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi
olan bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri
fon toplam degerinin %30’unu asamaz. Faizsiz finansmanin temini amaciyla portfoydeki varliklar
tizerinde tesis edilen rehin ve diger sinirli ayni haklar anilan %30’luk sinirin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

Kurucu ve/veya Yonetici Fon adina;

Gayrimenkul projelerine yatirim yapamaz, gayrimenkullerin ingaat iglerini kendileri iistlenemez, bu
amagla personel ve ekipman edinemez.

Toplu Konut Idaresi Baskanligy, iller Bankas1 A.S., belediyeler ile bunlarin bagl ortakliklari, istirakleri
ve/veya yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazinin bulundugu sirketler tarafindan gergeklestirilen
ingaat ruhsati alinmig projeler kapsamindaki bagimsiz bolimler, insaatin tamamlanma oranina
bakilmaksizin, fon portfdyiine dahil edilebilir.

Kendi personeli vasitastyla bagka kisi ve kuruluslara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremez.

Otel, hastane, aligveris merkezi, is merkezi, ticari parklar, ticari depolar, konut siteleri, siipermarketler
ve bunlara benzer nitelikteki

gayrimenkulleri ticari maksatla isletemez ve bu amacla personel istihdam edemez.

Devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan varliklar1 ve haklar1 fon portfoyiine dahil edemez.
Fon portfoyiinden siirekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satim1 yapamaz.

Yurtdisinda gayrimenkul alim, satim ve kiralama faaliyetinde bulunamaz.

Fon tarafindan yatirnm yapilabilecek diger gayrimenkul yatirim fonlarina iliskin olarak; Kurucu ve
yonetici veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar tarafindan
kurulan veya yo6netilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris
ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

Fon, Teblig ve diger mevzuattaki sinirlamalar ¢ergevesinde;

- Nakdi veya gayri nakdi faizsiz finansman kullanabilir,

- Finansman limitleri agtirabilir,

- Yatirim yaptig1 varliklarin alig bedellerini vadeli olarak 6deyebilir,
- Fondaki varliklarin satig bedellerini vadeli olarak tahsil edebilir.

Bu ihrag¢ belgesinde bahsi gegmeyen yatirim araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesinde Teblig’de
belirtilen sinirlamalara uyulur.
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Toplam Deger/Net Varlk Degeri Tablosu'nu iceren Fiyat Raporlarinin
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Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Re-Pie Gayrimenkul Yatinm Fonu'nun
("Fon”) 1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 doénemine ait pay fiyatinin
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KPMG Bag|m3|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Musavirlik A.S.

Sorumlu Denet(;l

29 Temmuz 2020
Istanbul, Tarkiye



Fiba Portfoy Re-Pie Gayrimenkul Yatirnm Fonu

30 Haziran 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. + Nominal  |Faiz Nominal| Birim Al ~ Satin Alis| ic Borsa| Repo Teminat| Giinliik| Toplam| _ Grup, Topla_ml
Sermaye Plyasast Aract fhrager Vade ISIN Kodu Faiz Orant_|Odeme | Deger (1) Fiyat ()| Tarihi 3)| iskonto| Sozlesme No Tutari (5)|  Birim| Deger/Nell (%) (%)
A.1.GAYRIMENKULLER
ADRES ATAKENT 109-157/ FRGGM8360109 28.01.20 1.120.000 20,59| 9,55
ADRES ATAKENT 110 126/ FRGGM8360110 28.01.20 900.000| 16,54| 7,67
KAGITHANE MERKEZ DAIRE 25 101/ FRGGM6127625/ GM 28.02.20 720.000| 13,24| 6,14
KAGITHANE MERKEZ DAIRE 8 70/ FRGGM6127608 28.02.20 540.000 9,93 4,60
RITIM ISTANBUL A3/ FRGGM1600414/14 161/ 16.03.20 850.000( 15,62| 725
RITIM ISTANBUL A3-10 VE 11-57 218 / FRGGM1600457 16.03.20 1.310.000 24,08| 11,17
GRUP TOPLAM 5.440.000( 100,00{ 46,38
Y.FONU TURK
ZPK-Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katihim Fonu
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 4.024.925 1,50[  02.06.20 1,5628( 6.290.177| 100,00| 53,62
GRUP TOPLAM 6.290.177( 100,00| 53,62
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 4.024.925 11.730.177 100,00
Fiba Portfoy Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
. Faiz . L ic Borsa . Giinliik| Toplam|
Sermaye Piyasas1 Araci ihrager Vade ISIN Kodu I:;‘an‘f;m Odeme Db;(?:l?la)l Bl;?‘:tf(lzl) i::;ﬁlsli iskonto| S6zlesme N Rep?r;l'[earr?lgt Birim{ Deger/Net] Grup| Toplam|
Sayist £ Y Oran @) Deger| Varlik| (%) (%))
A.DIGER
ZPK-Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim Fonu
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 6.744.513 1,49 26.12.19 1,4967( 10.094.479| 100,00| 100,00
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 6.744.513 10.094.479 100

Ek-1(a)



Fiba Portfoy Re-Pie Gayrimenkul Yatirnm Fonu

30 Haziran 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

1) Gayrimenkul Yatirimlar:
a) Gayrimenkuller
b) Gayrimenkule Dayali Haklai

1) Sermaye Piyasasi Araclar1 Portfoyii

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerlet

C.ALACAKLAR (4)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Thtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi
Toplam Pay Sayisi

Yatirim Fonlari I¢gin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katilma Pay1

Siirh Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TUTARI

TUTARI (TL) | GRUP % | TOPLAM % P GRUP % | TOPLAM %
11,730,177 97.08] 10,094,479 100
5,440,000 100.00 45.02 - - -
6,290,177 - 7.06| 10,094,479 - 100
28,401 100.00 0.24 5,041 100.00 0.05
28,401 100 0.24 5,041 100 0.05
357,136 - 2.96 - - .
357,136 - 2.96 - - -
33,328 100.00 0.28 12,818 100 0.13
7,865 23.60 0.07 7,865 61.36 0.08
25,463 76.40 0.21 4,953 38.64 0.05
12,082,386 145.02| 10,086,702 100.00

100,000,000 100,000,000

89,037,459 89,950,000

Ek-1 (b)
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