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Fiba Portféy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon

Yatirnm Performansi Konusunda Kamuya Aciklanacak Bilgilere iliskin Rapor

Fiba Portfdy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon™) 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarmna iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmanus ve gérils olugturulmamigtir.

Gériisiimiize gore 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Fiba
Portféy Coklu Varhik lkinci Degigken Fon’unun performansim ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarma iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup, séz konusu finansal

tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz
denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Fiba Portféy Coklu Varlk ikinci Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.07.2003

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 996.533.698
Birim Pay Degeri (TRL) 0,898328
Yatinmai Sayisi 1.908
Tedaviil Orani (%) 1,11%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 58,15%
- GCimento 17,96%
- Bankacilik 12,06%
- Holding 5,25%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4,45%
- Otomotiv 3,51%
- Teknoloji 3,09%
- Tletigim 2,94%
- Perakende 2,23%
- Saglik 1,92%
- Bilgisayar Toptanciligi 1,12%
- Spor 0,75%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,65%
- Sigorta 0,61%
- Madencilik 0,54%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 0,53%
- Diger 0,37%
- Demir, Celik Temel 0,16%
Yatirim Fonu Katilma Paylar 19,89%
Borglanma Araglari 14,32%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 13,39%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0,89%
- Ozel Sektér Borglanma Araclari 0,04%
Ters Repo 5,86%
Vadeli Mevduat 1,14%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,05%
Yabanci Ortaklik Paylari 0,01%
- Trading Leveraged Equity 0,01%

Toplam 99,42%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirirm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci her dénemde belli bir derece risk alarak TirkLirasi bazinda
hedeflenen bu risk profilinin izin verdigi 6lglide mimkiin olan en yiiksek getiriyi
elde etmek (veya bazi dénemlerde en az kayba razi olmaktir. ) Fonun temelini
olusturan goklu varlik yaklasiminda fonun risk-getiri hedefine ulasabilmek igin
hissetahvil, mevduat ve para piyasasi gibi klasik varliklarin disinda yerli ve
yabanci borsa yatirim fonlari (ETF), altin, eurobond ve VIOP kontratlar aktif
olarak kullanilir.
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Yatinnm Stratejisi

Fon portfoyi gesitli yatiim araglarinin aktif bir sekilde gesitli vadelerde kullanildig bir yapi arz edecektir. Burada
amag fonun uzun vadede mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek
firsatlar degerlendirmek amagli spot ve tiirev araglar maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.

Yatinnm Riskleri

Piyasa Riski : Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari,ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.Karsi Taraf Riski : Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimluliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.Likidite Riski : Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kredi Riski :
Yatirim yapilan finansal aracin ihraggisinin 6demede temerriide diismesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
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(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 48,820% 19,485% 36,081% 1,212% 0,0467% 0,0789 185.631.719,71
2022 94,245% 13,996% 64,270% 0,822% 0,0335% 0,2620 1.454.047.798,55
2023 59,000% 21,100% 64,773% 1,399% 0,0717% 0,0839 1.597.513.776,59
2024 34,836% 63,543% 44,379% 1,037% 0,1246% -0,0722 1.662.109.578,11
2025 19,131% 54,777% 30,892% 1,018% 0,1076% -0,0964 996.533.698,20

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portf6yiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (19.476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19.485%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.

2023 yilinda fonun esik deger getirisi (21.093%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21.100%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.

2024 yilinda fonun esik deger getirisi (63.523%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63.543%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.

2025 yilinda fonun esik deger getirisi (54.775%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (54.777%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGI

25100.0
2580.0
%e60.0
2540.0
ol
m B
2021 2022 2023 2024 2025

I Toplam Getiri [l Esik Degerinin Getirisi [J] Enflasyon Orani

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fiba Portfdy Yénetimi A.S. 26.09.2013 tarihinde kurulmus olup, YatinmFonlari Yénetimi, Emeklilik fonlari Yénetimi ve Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 doéneminde net %19.13 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %54.78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-35.65 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : g‘::‘f?{oz;eéeri“e TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 2,915792% 36.891.239,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,003935% 49.789,65
Saklama Ucreti Giderleri 0,104762% 1.325.471,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,091269% 1.154.751,39
Kurul Kayit Ucreti 0,018732% 237.000,19
Diger Faaliyet Giderleri 0,029147% 368.771,69
Toplam Faaliyet Giderleri 40.027.024,13

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.265.222.104,52

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,163636%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

eKlirul Karar Organi’nin i-SPK 52.4.ak (21.11.2024 tarihli ve 60/1696 s.k.) sayili ilke Karari ile, Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 4.9.maddesinin degistiriimesi

4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(29/12/2023)

2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(31/12/2024)



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

4.01.2021 - 31.12.2021 48,82% 53,21% 19,49% 29,33%
3.01.2022 - 30.12.2022 94,25% 99,97% 14,00% 80,25%
2.01.2023 - 29.12.2023 59,00% 63,70% 21,10% 37,90%
2.01.2024 - 31.12.2024 34,84% 38,84% 63,54% -28,71%
2.01.2025 - 31.12.2025 19,13% 22,27% 54,78% -35,65%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Stand:
Ortalama Ortalal Ortal
Senemier - Eapma - Sapma - Sapma - S2hins

4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 31.12.2025 0,08% 0,26% 0,13% 0,54% 0,11% 0,51% 0,08% 0,63%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

4.01.2021 - 31.12.2021 0,1934 -0,9044
3.01.2022 - 30.12.2022 0,1348 0,7867
2.01.2023 - 29.12.2023 0,2229 0,3250
2.01.2024 - 31.12.2024 0,1655 0,3361
2.01.2025 - 31.12.2025 0,1643 -0,5812

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gtinliik verilerden hareketle
hesaplanmlstlr)

mm
Sapma Sapma
2021 48,82% 1,21% 19,49% 0,05%
2022 94,25% 0,82% 14,00% 0,03%
2023 59,00% 1,40% 21,10% 0,07%
2024 34,84% 1,04% 63,54% 0,12%
2025 19,13% 1,02% 54,78% 0,11%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Dénemler Pol Yatinm Fonu
Endeksle

4.01.2021 - 31.12.2021 48,82% 62,47%
3.01.2022 - 30.12.2022 94,25% 166,01%
2.01.2023 - 29.12.2023 59,00% 127,48%
2.01.2024 - 31.12.2024 34,84% 109,72%
2.01.2025 - 31.12.2025 19,13% 747,73%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSE 54,78%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSE 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%
BIST Katilim 50 GETiRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%
Euro Kuru 36,88%

7) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmig getiri 6lgtimiinde kullanilir. Fonun performans donemindeki ortalama nispi (kargilastirma &lgiitiinegore) getirisi ile giinliik getiriler
uzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.Portféy yoneticisinin performans 6lgutti Gzerinde sagladigi getiriyi
dlger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 19,13%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,16%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,16%
Briit Getiri 22,29%



